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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen negativos. En Europa y en Asia los mercados retroceden luego de la decisión

de la Fed y asimilan más incrementos en las tasas. Los futuros en Estados Unido caen. Los bonos del

tesoro en EEUU a 10 años operan en 3.54%. El precio del petróleo Brent opera en USD 91 por barril

(+1.1%).

•Según el grupo independiente de derechos humanos más de 1300 personas han sido arrestadas en

Rusia luego de que el presidente Vladimir Putin llamara a fuerzas adicionales para luchar en Ucrania.

Tras el anuncio de Putin, el presidente Joe Biden pidió a la Asamblea General de la ONU que se solidarice

con Ucrania y se oponga a la agresión rusa, condenando la invasión del Kremlin como un ataque a los

principios fundamentales del organismo mundial.

•La Reserva Federal (Fed) incrementó las tasas de interés en 75 pbs por tercera vez consecutiva,

ubicando la tasa en un rango de 3 % - 3.25%. En su discurso Jerome Powell, dijo que los funcionarios

estaban decididos a frenar la inflación y señalaron aumentos aún más agresivos en el futuro de lo

esperado por el mercado. Ahora ven que las tasas alcanzarían 4.4% para fines de este año y 4.6% en

2023.

•El Banco de Inglaterra subió la tasa de interés en 50 pb , siendo la séptima subida consecutiva llevado

la tasa a 2.25%. La decisión fue divida, sin embargo, se decidió por unanimidad reducir el programa de

compra de bonos en GBP 80 mil millones a lo largo de los próximos doce meses. El BoE confía en que el

programa de ayuda a las tarifas de energía contribuya a moderar la inflación en el corto plazo.

•El banco central de Noruega elevó su tasa de interés de referencia en 50 pbs a 2.25% en línea con lo

esperado por la mayoría de los analistas , pero dijo que las futuras alzas serían algo más graduales.

•Hong Kong elevó subió su tasa en 75 bps a 3.5%, lo que llevó a los bancos comerciales más grandes que

operan en el territorio a aumentar sus tasas de interés para préstamos.

•Japón intervino en el mercado de divisas para comprar yenes por primera vez desde 1998, en un

intento de ayudar al desempeño de la moneda después de que el Banco de Japón mantuviera tasas de

interés ultra bajas.

•En una decisión dividida el banco central de Brasil mantuvo su tasa de interés de referencia sin cambios

(13.75%) luego de 12 incrementos consecutivas y advirtió que aún puede reanudar un ciclo de ajuste

monetario si los pronósticos de inflación no se anclan alrededor de la meta.

Colombia

• El ministro de hacienda José Antonio Ocampo, habló sobre la tasa efectiva de tributación, de la cual

hace algunos días el presidente de Asociación de Empresarios de Colombia (Andi), Bruce Mac Master

aseguro que se ubicaría en el 35% con la reforma tributaria. Sin embargo, el Ministro dijo que esta

llegaría a 29.4% y que se eliminarían las extensiones que sólo favorecen algunos sectores.

•Las comisiones económicas del Congreso aprobaron la ejecución del proyecto de Presupuesto General

de la Nación 2023, del cual ya se había aprobado el aumento de $14.2 billones y pasando a ser de

$405,52 billones.

•La bancada de gobierno en el Congreso logró la aprobación en primer debate de la reforma política.

Entre los aspectos más relevantes está el cierre de las listas para evitar la compra y venta de votos e

incluye la financiación estatal a los partidos. Y hace de obligatorio cumplimiento que las listas se

integren, respetando la paridad de género e identidades diversas.

•La ministra de Agricultura, Cecilia López , se refirió a lo que seria la primera etapa de la Reforma

Agraria, en la cual se entregaría un aproximado de 7 millones de hectáreas en formalización de terrenos

ya solicitados y 3 millones de hectáreas de tierra nueva que deben buscarse, estas serian entregadas a

campesinos, comunidades indígenas y afros como cumplimiento de los diálogos de paz con las Farc.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4220 4084

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo: 
Resultado +213k vs esperado 217k.

• Zona euro: Confianza al Consumidor (9am)

Comentario de Mercado

La reunión de la FED confirma las expectativas de tasas más altas por más tiempo. Confirmación de la
tendencia a mediano plazo de un USD fuerte y un panorama más adverso para los activos de riesgo. Sin
embargo, la acción inmediata del tipo de cambio no debería ser agresiva pues el mercado tenía
incorporado parcialmente el resultado de la reunión. Se mantiene el objetivo de 4550 pesos en el mediano
plazo y de 4350/4370 pesos como niveles de compra.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1198 0.2% -7.4% -15.1%

USD/COP 4408 -0.4% 0.7% 8.3%

CDS 5Y 289 1.3% 8.8% 41.2%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 110.7 0.0% 1.5% 15.7%

EURUSD 0.9876 0.4% -0.7% -13.1%

GBPUSD 1.1325 0.5% -3.8% -16.3%

USDJPY 141.09 -2.1% 2.6% 22.6%

USDCOP 4408.0 -0.4% 0.7% 8.3%

USDMXN 19.8754 -0.7% -1.3% -3.2%

USDBRL 5.1337 -0.8% -0.5% -7.9%

USDCLP 930.11 -0.6% -1.2% 9.2%

USDPEN 3.9085 0.2% 0.7% -2.3%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

http://www.scotiabankcolpatria.com/

