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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen nuevamente negativos. En Europa y en Asia las operaciones son a la baja en
medio del escenario de politicas monetarias mds agresiva mientras crecen los temores por la
recesion . Los futuros en Estados Unidos caen. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aiios operan en Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

3.75%, luego de alcanzar el 3.80% temprano en la mainana. El precio del petréleo Brent baja y opera mmmmm
-7.0 10.6 6.6 2.9

en USD 87 por barril (-2.75%). PIB (a/a %) 3.2
a/a 7 5

* La votacidon del referéndum en los territorios de Ucrania ocupados por Rusia esta en marcha, segtn

informaron los medios estatales rusos. Los funcionarios occidentales y ucranianos los estan IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6
reprochando como una farsa utilizada por el Kremlin para legitimar la anexién rusa del territorio
proc no 1zada p miin para fegim ' d TasaBanrep 425  1.75 3.0 11.5 9.0
ucraniano. El ultimatum del presidente ruso Vladimir Putin a Occidente aumenta drasticamente el
riesgo de un conflicto nuclear, advirtieron analistas y activistas. UsDCoOP 3287 3422 4077 4315 4288
* El nuevo gobierno del Reino Unido anuncié6 un amplio programa de recortes de impuestos e Fuente: Scotiaeconomics Colombia
incentivos a la inversidon, mientras la primera ministra Liz Truss busca impulsar el tambaleante
crecimiento econémico del pais. Lo anterior provocé una pérdida de valor sustancial de la libra,
mientras que la curva soberana también enfrenta una desvalorizacion de 35bps en promedio. Eventos para la jornada:

* La confianza de los consumidores britanicos cayé -49 puntos este mes a su nivel mas bajo desde que

se iniciaron los registros a mediados de la década de 1970, a pesar de los anuncios de la primera Estados Unidos: PMI manufacturero(8:45am)

ministra Liz Truss de ofrecer ayudas adicionales a los hogares haya servido de impulso. ..
* Intervencion de Jerome Powell (1pm)
* La confianza de los consumidores en la eurozona cayé a un minimo histérico a medida que los

hogares se preparan para una crisis energética y una mayor aceleracion de la ya elevada inflacion. El . Japén: Festivo
indice mensual de la Comisién Europea cayé a -28.8 puntos en septiembre.

* El indice Compuesto de Gestores de Compras (PMI) de S&P Global, cay6 a 48.2 puntos en septiembre
desde los 48.9 puntos de agosto, siendo el tercer descenso consecutivo del PMI de la zona euro lo que
indica que la actividad empresarial se ha ido contrayendo a lo largo del trimestre y confirma Ia
expectativa de que la recesidn podria ya haber comenzado.

* En Reino Unidos el indice compuesto de gerentes de compras (PMI) cayé a 48.4 puntos desde 49.6
puntos en agosto. Lo que aumenta la expectativa de una recesion a medida que las empresas siguen
enfrentando los altos costos y la caida de la demanda.

* El déficit de cuenta corriente de Estados Unidos se redujo en el segundo trimestre. El Departamento . . .
Comportamiento activos Colombia

de Comercio dijo que el déficit de cuenta corriente, que mide el flujo de bienes, servicios e inversiones Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

hacia y desde el pais, se contrajoun 11.1%

* La cifra de inflacién general de Singapur para agosto subié mas de lo esperado a 7.5% anual, el ritmo Nivel b W o
de aumento mas rapido desde 2008. El dato estuvo por encima de lo estimado de 7.2%. COLCAP 1202 0.3% -6.8% -14.8%
USD/COP 4365 -1.0% -0.8% 7.3%
* El Gobierno chileno estima que emitira alrededor de US$12000 millones en deuda el préximo aiio, CDS 5Y 299 2 7% 14.7% 46.3%

mientras que los mayores incrementos presupuestarios seran en proteccién social, ciencia y tecnologia,
dijo el ministro de Hacienda, Mario Marcel.

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Colombia

* El presidente Gustavo Petro volvio a referirse al incremento del precio de la gasolina sefalando los

. . L. L. . Last price 1D 1M YTD
efecto’s quti tlefne en la inflacion, y fiestacando slu preo?upacmn por la necesidad de atacar el hambre, DXY Index 1120 0.8% 3.3% 17 3%
:fjen?as senlal.o quetde ser Inece:ru':"se :yudarla i qulleges :s:e; TO;O Tor:o tnl'ansport,e para que ;e EURUSD 09754 -0.8% -2 204 14.9%

isminuya el impacto para la poblacion. Por su parte, el Comité de la Regla Fiscal aseguré que por cada

1% que Zuba la gr;solinz la ianZcién sube en 6 b[:F))s. " AR GBPUSD 1.1063 -1.8% “6.5% ~18.2%
’ USDJPY 142.89 0.4% 4.5% 24.2%

* Segun informacion expuesta por el DANE en Agosto el indice de costos de Transporte de Carga por USDCOP 4365.1 -1.0% -0.8% 7.3%
Carretera en Colombia fue de 1.1% en comparacion con el mes anterior. El grupo de combustibles USDMXN 20.0726 0.6% 0.5% -2.2%
presento una variacion de 0.04% ubicandose por debajo del promedio nacional. Los grupos que se USDBRL 5.1720 1.1% 1.3% -7.2%
ubicaron por encima del promedio fueron, partes, piezas, servicios de mantenimiento y reparacion USDCLP 058.05 1.4% 4.5% 12.4%
(1.48 %), insumos (1,50 %) y costos fijos y peajes (1.66%) USDPEN 3.8870 -0.6% 0.2% -2.9%

El presidente de la junta directiva de Fenalcarbon, Juan Manuel Sanchez, se pronuncié sobre la
participacion que el sector debe tener en las discusiones que se adelantan en el marco de la reformas
tributaria y minera. Ademas, solicito que el Gobierno termine la importante via de la Troncal del Comentario de Mercado
Carbdn en Boyaca.

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

La liquidez vuelve al mercado de COP después de la reunion de la

German Umaiia, ministro de comercio, explic6 que con la reapertura de Venezuela se puede Reserva Federal, mas de USD 1000 millones negociados en el rango
recuperar un mercado de US$5000 millones, ademas sefialé6 que la matriz energética no dependera 4367-4397 pesos. El nivel de cierre estuvo cerca del minimo del dia,
de las importaciones del vecino pais. lo que indica posibilidad de continuar con retroceso en la nueva
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jornada. El comportamiento en la regién podria mostrar la
congestion en los posicionamientos largos en ddlar, por lo que
incluso los niveles mas bajos podrian desencadenar stop-losses.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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