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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen negativos. En Europa y en Asia las operaciones son a la baja a medida que

permanece las preocupaciones por el crecimiento económico. Los futuros en Estados Unido caen. Los

bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 3.77%. El precio del petróleo Brent baja y opera en USD

85 por barril (-1.21%).

•Estados Unidos respondió a la amenaza del presidente ruso, Vladimir Putin, de usar armas nucleares,

advirtiendo de las graves consecuencias y que la respuesta estadounidense sería “decisiva”. Las

consecuencias serían terribles, dijo el secretario de Estado Antony Blinken durante una entrevista.

Mientras tanto, se están llevando a cabo referéndums dirigidos por Rusia en las áreas ocupadas de

Ucrania, y los funcionarios ucranianos, así como las personas dentro de los territorios, dicen que algunas

personas están siendo obligadas a votar y que las fuerzas rusas están organizando votaciones.

•Una alianza de partidos de ultraderecha, encabezada por el partido Hermanos ganó las elecciones en

Italia. Giorgia Meloni será la nueva Primer Ministra.

•El presidente del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic, dijo que el sólido mercado

laboral de Estados Unidos sugiere que la economía podría desacelerarse de "una manera relativamente

ordenada" a medida que el banco central reduce la inflación al aumentar las tasas de interés.

•La inflación de la zona euro se está volviendo cada vez más amplia, mientras que el crecimiento se está

debilitando a medida que el bloque de países lucha contra las consecuencias de la guerra de Rusia en

Ucrania, así lo señaló el vicepresidente del Banco Central Europeo, Luis de Guindos.

•El índice de gerentes de compras (PMI) en Japón cayó a 51 puntos en septiembre desde los 51.5 puntos

del mes anterior. Las empresas enfrentan la desaceleración global y la presión sobre los precios de la

energía y las materias primas que se vio por la debilidad del yen.

•El ministro de Finanzas de Japón, Shunichi Suzuki, indicó que estaban listos para responder a los

movimientos monetarios especulativos. Una nueva advertencia que se produce días después de que

intervinieran en el mercado cambiario para frenar la caída del yen por primera vez en más de dos décadas.

• Los ciudadanos suizos aprobaron en referéndum, por un ajustado 50.57%, retrasar la edad de

jubilación de las mujeres desde los 64 a los 65 años, igualando a la de los hombres como parte de una

reforma del sistema nacional de pensiones al que también dieron el sí.

Colombia

• La Cámara Colombo Venezolana celebra la reapertura de la frontera entre Colombia y Venezuela, ya

que se espera que comercialmente finalizando el año se muevan cerca de US$1200 millones.

•Para hoy están programadas movilizaciones en contra de las reformas tributaria y política del actual

gobierno.

•El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, reconoció que el país no podrá recuperar en el corto

plazo el grado de inversión por parte de las calificadoras de riesgo, el cuál perdió el año pasado por las

medidas fiscales por la pandemia.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4315 4288

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Intervención de Mester y Bostic, miembros de la Fed

• Intervención de C.Lagarde , presidenta del BCE

Comentario de Mercado

El tono agresivo de la Reserva Federal y el impulso negativo por la reducción de impuestos del
Reino Unido creó un viernes negro en la mayoría de los mercados. El COP operó en línea con el
sentimiento deteriorado, perdiendo 1.7% con flujos de agentes corporativos locales,
institucionales locales y real money. Creemos que el impulso se está acumulando y debería
continuar hacia el objetivo de 4550 pesos. Sin embargo, la posición larga en dólares es una
operación saturada, por lo que el riesgo es alto.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1157 -3.7% -10.9% -18.0%

USD/COP 4439 1.7% 1.8% 9.1%

CDS 5Y 318 3.6% 23.8% 55.3%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 113.7 0.4% 4.5% 18.8%

EURUSD 0.9650 -0.4% -3.2% -15.1%

GBPUSD 1.0788 -0.7% -8.1% -20.3%

USDJPY 144.21 0.6% 4.8% 25.3%

USDCOP 4438.5 1.7% 1.8% 9.1%

USDMXN 20.3350 0.6% 1.5% -0.9%

USDBRL 5.3395 1.5% 5.4% -4.2%

USDCLP 986.03 1.6% 10.5% 15.7%

USDPEN 3.9120 0.6% 1.3% -2.2%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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