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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos .En Europa y en Asia las acciones avanzan luego de los
pronunciamientos del presidente de la Fed de incrementos mas moderados en las tasas. Los
futuros en Estados Unidos presentan retrocesos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aios
bajan y operan
barril(+0.87%).

en 3.60%. El precio del petrdleo Brent sube y opera en USD 87 por

*El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que las fuerzas armadas del pais estan
preparando una “contramedida” a las operaciones ofensivas de Rusia. El ministro de Relaciones
Exteriores de Rusia acusé a Estados Unidos y la OTAN de estar directamente involucrados en la
guerra en Ucrania.

*China seiiala una leve relajacién de la politica de Covid, pero no se esperan cambios radicales
todavia.

*El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que es probable que se produzcan
aumentos mas pequeiios en las tasas de interés, Powell afiadié que ve al banco central en
posicidn de reducir el tamafio de los aumentos de tasas tan pronto como el préximo mes.

*Las ndminas privadas de Estados Unidos aumentaron menos de lo esperado en noviembre, lo
que sugiere que la demanda laboral se esta enfriando. El empleo privado aumenté en 127 mil
puestos en noviembre, mostré el informe de ADP.Por debajo de lo estima por los analistas de
200 mil.

*En Estados Unidos de acuerdo con el Departamento de Trabajo en su informe JOLTS, las
ofertas disminuyeron 353 mil a 10.3 millones durante octubre, en linea con lo esperado por los
analistas.

*La actividad manufacturera en Reino Unido en noviembre se sigue debilitando , ya que las
empresas enfrentan una menor demanda. El indice de gerentes de compras (PMI) de
manufactura se ubicé em 46.5 en noviembre desde el minimo de dos afios y medio de 46.2 en
octubre.

Colombia

*De acuerdo con el Dane en octubre de la cifra de desempleo llegé a 9.7 %. Esto representé una
mejora significativa con respecto a el mismo mes de 2021, en el que el indicador finalizé en 12
%.En términos desestacionalizados la tasa se ubicé en 10.4% mostrando también mejoras frente
al mes previd. Los sectores que mas aportaron a la mejora en el mercado laboral fueron los
servicios y las industrias manufactureras.

*La Superintendencia Financiera informoé que la tasa de usura para el ultimo mes del afio va a
ser de 41.46%. El indicador avanzé 279 pbs si se compara con el dato de noviembre.

*Ayer inicid la concertacion para el salario minimo para 2023 entre el Gobierno nacional, los
gremios y los sindicatos. En este sentido, el Dane llegd a la mesa de concertacidn salarial con tres
cifras de productividad y se espera que sean conocidas en los préoximos dias. Es de recordar que la
mesa tiene hasta el préoximo 15 de diciembre para revelar cdmo queda fijado el salario minimo
para 2023.

*La ministra de Minas, Irene Vélez, aseguré que el pais tendria mas de 20 afnos de gas natural si
se tienen en cuenta los recursos y si se optimiza la explotacion de los pozos ya perforados. Esto
significaria que el pais tendria autosuficiencia de gas natural hasta 2037
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de un ddélar mas débil a largo plazo y el objetivo de 4700 a medio plazo.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 7.6 2.0

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5
USDCOP 3287 3422 4077 4781

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

6.1

9.0

4941

* Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo
/indice de precios —PCE(8:30am)/PMI manufacturero

(9:45 am)

* Colombia: Balanza de Pagos

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D M
COLCAP 1242 0.9% -0.1%
USD/COP 4830 0.4% -0.5%
CDS 5Y 238 0.6% 4.5%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

El COP tuvo un desempeiio inferior al de la regidn, perdiendo un 0.4 %, mientras que sus pares
ganaron valor frente al délar y el petréleo gané un 2.8 %. Los participantes eran en su mayoria
vendedores, pero operaron temprano en la maiana, después se perdid la liquidez y la pantalla
operaba con diferencias entre 5-12 pesos en las ultimas 2 horas. Por ahora se mantiene la visién

8.3%
-3.3%
9.1%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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