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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos. En Europa y en Asia las operaciones suben tras el dato de

inflación en EEUU que salió en línea con las expectativas. Los futuros en Estados Unidos se

mantienen negativos en medio de una nueva entrega de resultados corporativos y de

grandes bancos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años bajan y operan en 3.46%. El precio

del petróleo Brent sube y opera en USD 84.7 por barril (+0.77%).

• El informe de inflación en EEUU de diciembre estuvo en línea con las expectativas de una

caída mensual del 0.1% y un resultado anual de 6.5%. Lo anterior confirma que la inflación

en EEUU se está moderado. Sin embargo, los precios de los servicios excluyendo el

arrendamiento se aceleraron, lo cual es un punto a vigilar de cara a la reunión de la Reserva

Federal. De cualquier manera, el mercado minimizó la señal de servicios y continuó

construyendo ganancias.

• La economía de Reino Unido logró inesperadamente un crecimiento modesto en noviembre.

El producto interno bruto aumentó un 0.1% mensual en noviembre , superior a la estimación

de una caída del 0.2%

• Las exportaciones de China se redujeron en diciembre debido a un enfriamiento de la

demanda mundial. Las exportaciones cayeron -9.9% anual desde el -8.7% del mes previo. Las

importaciones presentaron una caída de -7.5% en diciembre, moderándose desde -10.6% en

noviembre.

• La inflación en Francia cayó al 6.7% en diciembre desde el 7.1% en noviembre, en línea con

las expectativas. La caída muestra que la desaceleración del precio de la energía está

ayudando a Europa a enfrentar los peores niveles de inflación.

• El Banco Central de Reserva de Perú aumentó su tasa de interés en 25 pbs a 7.75% en línea

con lo esperado y dejó la puerta abierta a más ajustes. La tasa está en su mayor nivel desde

2001. La tasa real se ubica en 3.45%, arriba del nivel considerado neutral de 1.50%.

• El banco central de Corea del Sur elevó su tasa de interés en 25 puntos básicos , como se

esperaba, al 3.5%. Sumado a los comentarios que sugerían que su ciclo de aumento de tasas

de un año y medio había terminado.

• El Instituto de Finanzas Internacionales (IIF, por sus siglas en inglés) estima que los flujos de

cartera hacia los mercados emergentes se situaron en USD 1700 millones en diciembre. El IIF

explicó que USD4400 millones correspondieron a flujos de capital y USD2600 millones a flujos

de deuda.

Colombia

• El gobierno del presidente Gustavo Petro informó que ya tiene aprobación de la ciudadanía

nacional de lo que se espera sea el Plan Nacional de Desarrollo de los próximo cuatro años.

La idea es que la iniciativa quede lista en los primeros meses del año.

• Ante el G20 el Ministro de Hacienda José Antonio Ocampo señaló la necesidad de adoptar

un marco para la reestructuración de la deuda de países en desarrollo. Adicionalmente,

sugirió la creación de un marco de transición en el que los bancos multilaterales apoyen las

renegociaciones de la deuda.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Confianza del Consumidor- U.Michigan
(8:30am)

Comentario de Mercado

• El peso colombiano se fortaleció 1% cerrando en 4675 pesos y negociando más de USD

1600 millones, el volumen más alto de los últimos 30 días. Se vio por tercer día

consecutivo un positivismo en los mercados de Coltes y roll over vendedores en NDF.

Creemos que el repunte actual fue impulsado por el positivo sentimiento global y el

valor relativo frente a la mayoría de las monedas de Latam. Sin embargo, la inflación en

Colombia es un reto para la moneda, sin embargo, si el Banco de la República endurece

suficientemente su política monetaria el peso colombiano podría fortalecerse relativo a

otras monedas de países que por el contrario ya tienen tasas estables y están pensando

en futuras bajadas.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1337 -0.5% 8.7% 3.9%

USD/COP 4676 -1.1% 1.5% -3.6%

CDS 5Y 267 -0.2% 0.0% -2.7%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.5 0.2% -1.5% -1.0%

EURUSD 1.0814 -0.4% 1.7% 1.0%

GBPUSD 1.2182 -0.2% -1.5% 0.8%

USDJPY 128.66 -0.5% -5.1% -1.9%

USDCOP 4675.6 -1.1% 1.5% -3.6%

USDMXN 18.8676 0.1% -3.4% -3.2%

USDBRL 5.1134 0.2% -3.6% -3.2%

USDCLP 821.15 0.3% -4.4% -3.5%

USDPEN 3.7860 0.0% -1.4% -0.5%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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