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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones tiene un sesgo positivo a

medida que la inflación sigue mostrando desaceleración. En Asia las operaciones avanzan

luego de la decisión del banco de Japón. Los futuros en Estados Unidos fluctúan en rangos

pequeños a la espera de más resultados corporativos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10

años bajan y operan en 3.48%. El precio del petróleo Brent sube y opera en USD 87 por

barril (+1.48%).

• El Banco de Japón decidió mantener sin cambios su tasa de interés y tampoco hizo cambios

en sus niveles de tolerancia de la curva de rendimientos, lo que provocó sorpresa en los

mercados que apostaban a un cambio a una política más restrictiva. Por el contrario, el banco

proyecta en el mediano plazo una inflación inferior a la meta del 2%. El Yen se debilitó algo

más del 2.5% posterior a la decisión y al último corte operaba con menor presión ( ~0.7%)

• La inflación de Reino Unido disminuyó en diciembre al ubicarse en 10.5% desde el 10.7%

del mes anterior, en línea con las expectativas de los analistas, dado que los combustible,

ropa y recreación impulsaron a la baja el índice. Por su parte, la métrica core se mantuvo en

6.3%, contrario a la baja esperada por el mercado. Con lo anterior, se espera que el Banco de

Inglaterra aumente su tasa de interés en 50 pbs en la próxima junta.

• La inflación al consumidor de la zona euro se desaceleró en diciembre, gracias a una caída

continua en los precios de la energía. El índice cayó un 0.4% mensual para un aumento

interanual del 9.2%, en línea con las expectativas.

• En el foro de Davos en Suiza se discutió sobre el efecto de la reapertura de China en el

crecimiento global. Oficiales del gobierno Chino dicen que la economía retomará sus niveles

de crecimiento pre-pandemia, cercanas al 6%.

• Taiwán se contrajo inesperadamente en el cuarto trimestre, afectada por una caída en las

exportaciones por la desaceleración de la demanda tecnológica global y de su mercado

más grande, China. El PIB en términos anuales anual se contrajo un 0.86%, en comparación

con un crecimiento del 4.01% del tercer trimestre.

• Según una encuesta de expectativas de gastos del consumidor de la Reserva Federal de

Nueva York. El aumento del gasto de los hogares en diciembre fue de alrededor del 7.7%,

desde un máximo histórico de 9% en agosto. El aumento del gasto de diciembre también

estuvo muy por encima del 5.1% observado en diciembre de 2021 y fue superior al aumento

del 2.5% registrado en diciembre de 2019.

Colombia

• De acuerdo con el Dane, para el mes de noviembre la industria manufacturera tuvo una

variación anual del 4.5%, siguiendo una tendencia de moderación. Entre las industria que

siguen impulsado es la fabricación de vehículos, carrocerías y autopartes. Mientras que , las

industria de sustancias químicas, metales preciosos y curtido de cuero restaron al

desempeño.

• En relación con la ventas minoritas, estas presentaron una variación anual de 1.7% lo que

sigue mostrando desaceleración en términos mensuales. Los productos de aseo para el

hogar, electrodomésticos y muebles para el hogar fueron los que contribuyeron

negativamente.

• La semana pasada Ecopetrol hizo la colocación de bonos en el mercado internacional por

US $2 mil millones que alcanzó un valor cercano a los US$ 6 mil millones por la positiva

demanda. La petrolera lanzó una oferta para recomprar en efectivo hasta US $ 1 mil millones

del saldo de sus bonos con vencimiento en 2023.

• Fenalco señaló que durante el mes de diciembre sólo el 29% de los comerciantes

registraron aumentos en sus ventas, el 71% evidenciaron caídas en las ventas. Por su parte,

el 52% de los empresarios redujeron sus utilidades y sacrificar sus márgenes para no

provocar un mayor impacto inflacionario al trasladar los precios al consumidor.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Precios del Productor/ ventas minoristas 
(8:30am)

• Intervención de Bostic y Bullard, miembros de la Fed

• Colombia: Indicador de Seguimiento a  la economía – ISE 
(11am)

Comentario de Mercado
• En la jornada de ayer se percibieron agentes cerrando posiciones en Coltes, luego de la valorización en la curva. Probablemente el flujo de salida afectó al mercado de

divisas. Se observaron ofertas en todos los niveles a lo largo del día creando posiciones. En el nivel de 4700 pesos se activaron los stops, haciendo que el movimiento se

extendiera y llevando a una pérdida del COP de 1.5% desde el cierre anterior. Es posible que el rango de operación este entre 4630/4780 a la espera de la reunión del

Banrep, que puede ser el catalizador de la tendencia en los próximos meses.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1334 -0.1% 10.1% 3.7%

USD/COP 4728 0.7% 2.6% -2.5%

CDS 5Y 268 -0.4% -5.2% -2.5%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.1 -0.3% -2.5% -1.4%

EURUSD 1.0820 0.3% 2.0% 1.1%

GBPUSD 1.2359 0.6% 1.7% 2.3%

USDJPY 129.18 0.8% -5.6% -1.5%

USDCOP 4728.0 0.7% 2.6% -2.5%

USDMXN 18.6338 -0.1% -5.9% -4.4%

USDBRL 5.0829 -0.4% -4.1% -3.7%

USDCLP 810.28 -0.6% -8.9% -4.8%

USDPEN 3.8454 0.4% 0.2% 1.0%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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