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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen con sesgo positivo. En Europa la acciones se mantiene sin grandes
cambios a medida que los inversionistas miden los riesgos de las futuras decisiones de la

Fed. En Asia las operaciones de tornan positivas. Los futuros en Estados Unidos presentan , g L, .
P P P Tabla de Prondsticos Macroeconomicos

ligeras variaciones. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.43%. El precio del
petréleo Brent sube y opera en USD 86.8 por barril(+0.68%). mmmmm
. . . . . PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0
* Durante las discusiones en el Foro Econdmicos Mundial en Davos Algunos analistas han

reconocido que la reapertura de China es positiva ya que podria impulsar el crecimiento IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8
mundial , sin embargo, la preocupacion surge porque puede causar un impacto inflacionario.
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
* La vicepresidenta de la Fed, L. Brainard, sefalo que las tasas de interés deben permanecer
altas a pesar de que las inflacion ha mostrado seifales de disminucién. Por su parte, J USbcop 3287 3422 4077 4850 4941
Williams, presidente de la Fed de New York, dijo que el banco necesita mas aumentos en las Fuente: Scotiaeconomics Colombia

tasas pero no especifico en que magnitud. A partir de mafana, los miembros de la Fed
entraran en periodo de blackout hasta la reunién de politica monetaria del primero de

Eventos para la jornada:
febrero. P J

) . ) L . . * Estados Unidos: Ventas de viviendas existentes(10am)
* El Banco Central de China mantuvo sin cambios su tasa de interés de préstamos a 1y 5 afios,

en linea con las expectativas. * Intervencion de Harker y Waller, miembros de la Fed

* Los precios al consumidor de Japon en diciembre subieron un 4.0% respecto al ailo anterior,
duplicando el objetivo del 2% del banco central y alcanzando un nuevo maximo en 41 afos.
Sin embargo, los precios aumentaron ligeramente menos de lo anticipado, lo que esta llevando
a una depreciacion del 1.3% en el JPY.

* Los precios al productor en Alemania durante diciembre presentaron una caida mensual de
0.4% lo que llevé a que en términos anuales los precios subieran 21.6% por encima de las
expectativas de cerrar el afio en 20.8%. La moderacién estuvo explicada por disminuciones en
los precios de la energia.

* Reino Unido registré una contraccion inesperada de las ventas minoristas (-1% m/m vs
esperado de +0.5%m/m), lo que muestra un debilitamiento de la demanda de los hogares,

pero seguramente no va a cambiar los planes del BoE de continuar subiendo sus tasas de Comportamiento activos Colombia
interés. Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Colombia Nivel 1D 1M YTD
« Las importaciones en noviembre de 2022 llegaron a US$6043 millones, lo que representé COLCAP 1333 -0.4% 8.5% 3.6%
una disminucion de 7.7% anual. El resultado se explica por una disminucién de 12% en el USD/COP 4665 -0.6% 1.3% -3.8%

grupo de manufactura. En lo corrido del afio, la expansién de las importaciones ha sido de 30% CDS 5Y 268 0.1% -5.8% ~2.3%

impulsada por bienes de capital y materias primas.
Comportamiento de las monedas

La demanda de energia en el pais se mantuvo similar en diciembre de 2022 comparado con Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

el mismo mes de 2021, segin XM. Durante todo 2022, la demanda de energia crecié 3.34%,
menor al incremento del afio anterior de 5.51%.

Last price 1D 1M YTD

* La ministra de Minas y Energia, Irene Vélez , se pronuncié en Davos, haciendo énfasis en que DXY Index 102.3 0.2% -1.6% -1.2%
no se concederan mas contratos para la exploracién y explotacién de hidrocarburos. Afiadio EURUSD 1.0827 -0.1% 1.9% 1.1%
que tampoco se concedera nuevos titulos para la mineria de cielo abierto de carbén. GBPUSD 1.2360 -0.3% 1.5% 2.3%
USDJPY 129.88 1.1% -1.4% -0.9%

* El Ministerio de Agricultura confirmé en conjunto con la Agencia Nacional de Tierras, que USDCOP 4665.3 20.6% 1.3% 3.8%
han recibido propuestas de venta de mas de 1.75 millones de hectdreas para la USDMXN 18.9843  -0.1% -3.9% -2 6%
implementacién de la reforma agraria. Lo que representa una oferta de 3.420 predios de los USDBRL 5.1770 0.0% -0.5% -2.0%
cuales 420 predios (284.000 hectareas) provienen de ganaderos afiliados a Fedegan. USDCLP 824.89 -0.1% -7.0% -3.1%
USDPEN 3.8596 0.5% 0.6% 1.4%

Comentario de Mercado

El peso colombiano tuvo un mejor comportamiento al de sus pares regionales debido a las  Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al dolar
entradas de flujos al mercado deuda publica. Se sintié una presion fuerte en el nivel de 4680
pesos, lo que provoco stop loss y llevd a rebasar el nivel de 4657.5 pesos. Mas tarde, con un
animo de aversidn al riesgo y un doélar mas fuerte a nivel global, en el mercado local se
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provocoé un 4697 pesos, sin embargo, el flujo entrante al mercado de TES llevé nuevamente a
4665 peso. Una vez mas, TRM estara cerca del nivel de ayer y el mercado opera en un rango
sin tendencia.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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