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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

• Los mercados amanecen con sesgos positivos. En Europa y en Asia las operaciones avanzan a

la espera del dato de crecimiento de EEUU. Los futuros en Estados Unidos suben en medio

de más resultados corporativos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en

3.4%. El precio del petróleo Brent opera en USD 87 por barril(+0.86%).

• Luego del anuncio de Estados Unidos y de Alemania de suministrar tanques de batalla a

Ucrania, también se está evaluado el posible suministro de aviones de combate.

• El Banco de Canadá elevó su tasa de interés en 25 pbs al 4.5%, el nivel más alto en 15 años,

y señaló que probablemente habrá un pausa en el ciclo de ajuste a media que esperan que

la inflación siga disminuyendo.

• De acuerdo con las actas de la reunión del Banco de Japón de la semana pasada en la que se

decidió mantener la política estable, la junta se mostró dividida sobre las perspectivas de

lograr retornar al objetivo de inflación del 2%. Algunos miembros consideran que si el

reciente aumento de la inflación impulsado por los costos cambia a uno respaldado por una

demanda sólida y salarios más altos, esto podría impulsar a un cambio en la tasa de interés.

• El Banco de Tailandia elevó unánimemente su tasa de interés en 25 pbs al 1.50%, en línea

con lo esperado por el mercado. El comité señaló que seguirá evaluando los posibles riesgos

para la inflación dado una recuperación del turismo podría incrementar las presiones por el

lado de la demanda.

• La economía de Corea del Sur experimentó su primera contracción trimestral desde el

segundo trimestre de 2020. El PIB cayó un 0.4 % en el último trimestre de 2022, de acuerdo

con el informe del banco , se explica por una fuerte caída del 5.8% en las exportaciones

sumado a disminución del 4.1% en la manufactura y una contracción del 0.4% en el consumo

privado.

Colombia

• El Ministerio de Hacienda Pública subastó $900.000 millones en Títulos de Tesorería (TES)

con vencimiento en febrero de 2033, por la cual se recibieron ofertas de compra por COP 2.5

billones, lo que significó 4.2 veces más el monto ofrecido inicialmente. La tasa de interés de

corte fue de 11.985%.

• De acuerdo con Fedesarrollo en diciembre, el Índice de Confianza Comercial (Icco) se ubicó

en 22.6 puntos, aumentando en 3.4 ppts , explicado principalmente por una mejora en la

percepción sobre la situación económica actual, que subió 6.7 puntos, y las perspectivas para

el próximo semestre, con 5 puntos adicionales. Las industrias son menos optimistas, el índice

de Confianza Industrial (ICI) se situó en -1.2 ppts, una disminución de 1.3 ppts frente al mes

previo.

• El Ministerio de Trabajo informó que la reforma pensional y laboral ya no se presentarán en

el Congreso en el mes de febrero si no en el mes de marzo.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: PIB -4T-2022/ órdenes de bienes 
durables/ solicitudes semanales por subsidio de 
desempleo(8:30am) /ventas de viviendas nuevas(10am)

• Chile: Reunión del banco central (4pm)

• China:Festivo por nuevo año lunar

Comentario de Mercado

• Fue un día agitado de nuevo en el mercado cambiario, se vieron flujos mixtos en todos

los niveles y participantes barriendo la pantalla en ambos lados. Temprano en la

mañana los agentes extranjeros se percibieron comprando dólares, pero en el nivel de

4560 pesos se registró una gran entrada. La volatilidad intradía fue extremadamente

alta, sin embargo, la TRM sigue terminando cerca del día previo. El mercado de

volatilidad se siente pesado con la reversión del riesgo en 1 semana con bids en valores

negativos, lo cual es extraño. El viernes, la decisión del Banrep ayudaría a definir la

tendencia futura del USDCOP.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1301 -0.7% 4.3% 1.2%

USD/COP 4536 0.3% -1.5% -6.5%

CDS 5Y 262 -0.1% -6.1% -4.7%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.8 0.1% -2.4% -1.7%

EURUSD 1.0893 -0.2% 2.4% 1.8%

GBPUSD 1.2386 -0.1% 2.7% 2.5%

USDJPY 129.95 0.3% -2.2% -0.9%

USDCOP 4536.1 0.3% -1.5% -6.5%

USDMXN 18.8426 0.3% -2.9% -3.4%

USDBRL 5.0770 0.0% -2.7% -3.9%

USDCLP 804.63 0.3% -8.4% -5.5%

USDPEN 3.8906 -0.1% 2.2% 2.2%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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