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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen con sesgos negativos. En Europa y en Asia las operaciones son

a la baja a medida que los mercados se preparan para la reunión de la Fed en medio de

datos de crecimiento económico más positivos. Los futuros en Estados Unidos caen a al

espera de más resultados corporativos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan

en 3.53%. El precio del petróleo Brent baja y opera en USD 83 por barril (-1.08%).

•El Fondo Monetario Internacional revisó al alza sus proyecciones de crecimiento global ,

ahora espera un crecimiento en 2023 de 2.9% mejorando desde el 2.7% de la proyección

previa. Para 2024 la proyección se revisó a 3.1%. Para Economías avanzadas se revisó a la

baja pasando de 2.4% a 1.2% en 2023 y para las Economías Emergentes se revisó al alza

pasando de3.7% a 4.0%.

•De manera sorpresiva la zona euro durante el cuarto trimestre registró un crecimiento

de 0.1%, reduciendo los temores de recesión. A pesar de las presiones por el conflicto

geopolítico, los altos precios de las energía y de los alimentos la economía tuvo un mejor

desempeño de lo esperado. Lo anterior, incrementa la tensión en los mercados que tratan

de reacomodar sus expectativas sobre el movimiento de las tasas del Banco Central

Europeo

• La economía Francesa logró un crecimiento de 0.1 % en el último trimestre de 2022 ,

inferior al del trimestre previó de 0.2%, pero superando las expectativas. En lo corrido del

año la economía creció 2.6%

•El índice de gerentes de compras (PMI) manufacturero de China , en el mes de enero

subió a 50.1 puntos , entrando en zona de expansión. El PMI no manufacturero se ubicó

en 54.4 desde el 41.6 del mes previó, lo que refleja los efectos de la reapertura.

•En Perú el Congreso debatirá y votará el texto para adelantar las elecciones para el mes

de octubre.

Colombia

•El Banco de la República publicó el Informe de Política Monetaria de Enero, en el reporte

se revisó al alza la expectativa de inflación para cierre del 2023 a 8.7%, mientras que para

finales del 2024 se espera una caída al 3.5%. En cuanto a la actividad económica, el

pronóstico de crecimiento para 2022 es de 8% y para 2023 se redujo de 0.5% a 0.2%. Los

riesgos a la inflación se perciben alcistas, mientras que los riesgos al crecimiento se

perciben bajistas. En este contexto, el equipo técnico del Banrep afirmó que en promedio la

senda de política monetaria derivada de los modelos macroeconómicos del banco central

es superior a la que actualmente proyecta el consenso de analistas económicos, la cual

supone una llegada de la tasa al 13% y un cierre del año alrededor del 11.2%.

•Esta semana se espera que se de la discusión del Plan del Desarrollo ante el Consejo

Superior Fiscal (Confis) antes de que el Ministerio de Hacienda radique ante el Congreso

el documento que se tiene previsto entre el 6 y 7 de febrero. Por otra parte, la Ministra de

salud anunció que desde el 6 de febrero en sesiones extraordinarias se debatirá la reforma

de a la salud.

•En un Encuentro las Centrales Obrera presentaron varios artículos para la discusión de

reforma pensional, entre las que se propone que solo haya un régimen pensional bajo

Colpesiones. Por su parte entidades como Fasecolda y Asofondos, resaltaron que la

reforma debe responder al avance del envejecimiento de la población.

•El Gobierno oficializó el nombramiento del nuevo Director de Política Macroeconómica

del Ministerio de Hacienda. El nuevo director es Daniel Osorio, quien venia sumiendo el

cargo de director del Departamento de Estabilidad Financiera del Banco de la República.

•Luego de varios días del anuncio del presidente, Gustavo Petro, sobre asumir las

funciones de control en las Comisiones de Regulación de Servicios Públicos, los gremios

del sector han hecho un llamado al diálogo entre partes y algunas entidades, como lo

Andesco, Asocodis, Adeg, entre otras, señalaron que puede debilitar la institucionalidad

del sector.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Confianza del Consumidor / stock 
semanal de petróleo (10am)

• Colombia: Exportaciones (10am) /Desempleo ( 11am)/
• Minutas de la Reunión del Banco de la República.

Comentario de Mercado

• El COP tuvo un desempeño inferior al de sus pares en la jornada de ayer a

medida que los agentes evalúan los riesgos elevados de inflación y las

acciones del Banco de la República que resultaron por debajo de lo

anticipado por el mercado. Dado que el escenario actual, es probable que la

tendencia de mediano plazo sea al alza, con un objetivo cercano a 4800

pesos.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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