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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos. En Europa y en Asia las acciones son mixtas mientras los inversionistas

esperan la decisión de la Fed. Los futuros en Estados Unidos suben moderadamente. Los bonos del tesoro

en EEUU a 10 años operan en 4.04%. El precio del petróleo Brent opera en USD 94 por barril(-0.53%).

•El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que alrededor del 40% de toda la infraestructura

energética de su país ha sido dañada por los ataques con misiles y aviones no tripulados rusos, y los

ataques con estas armas continúan desafiando a las fuerzas armadas de Ucrania. Zelenskyy también advirtió

que el futuro del “corredor de granos”, una ruta marítima humanitaria establecida para permitir que las

exportaciones agrícolas vitales salgan de Ucrania, parece cada vez más amenazado después de que Rusia

se retirara del acuerdo que permitía operar el corredor.

•Se espera que la Fed anuncie un aumento de la tasa de 75 pbs , su cuarto aumento consecutivo de esta

magnitud, como medida para combatir la alta inflación. Los participantes del mercado también buscan una

señal de que orientación tomará el banco central en su plan de subida de tipos en diciembre.

•El mercado espera que el Banco de Inglaterra eleve las tasas de interés en 75 pbs en su reunión el día

jueves, su mayor aumento desde 1989 , pero los analistas economicos creen que puede adoptarán un tono

moderado de cara al futuro a medida que se profundice la perspectiva de una recesión. La inflación del Reino

Unido alcanzó un máximo de 40 años del 10.1 % en septiembre.

•El gobierno en EEUU está proporcionando más de USD 13 mil millones en ayudas para los

estadounidenses de ingresos bajos y moderados para reducir el impacto del incremento en los costos de la

energía, incluyendo subvenciones para pagar las facturas de electricidad, así como otros incentivos para

realizar mejoras de eficiencia energética en los hogares.

•De acuerdo con los datos publicados por la Oficina de Estadísticas Laborales en Estados Unidos mostraron

que las empresas tenían 10.7 millones de ofertas de trabajo en septiembre, un aumento de alrededor de

medio millón desde agosto.

•El Índice de Gerentes de Compras (PMI) del sector manufacturero de Estados Unidos se situó en el 50.2

puntos en octubre, ligeramente por encima de lo esperado y algo menor que el registro del mes anterior

de 50.9 puntos. Aún así sigue en la zona considerada de expansión

•El gobernador del Banco de Japón, Haruhiko Kuroda, insinuó la posibilidad de un ajuste en las tasa de

interés ultra bajas , diciendo que podría convertirse en una opción futura si la inflación continúa

repuntando.

•En Corea del Sur , el índice de precios al consumidor (IPC) aumentó un 5.7% en octubre respecto al año

anterior, y la variación mensual fue de 0.3%, según los datos de la oficina de estadísticas. La tasa se había

desacelerado en septiembre a 5.6% desde 5.7% en agosto, en comparación con un máximo de casi 24 años

de 6.3% en julio.

•El Índice de Precios al Consumidor en Perú creció 0.35 % en octubre, acumulando una variación del 8.28

% en los 12 últimos meses. A octubre, la inflación alcanzó el 7.05 %. Los economistas de Scotiabank en

Perú, anticipan un aumento de 25 bps en la próxima junta del banco central para dejar la tasa en 7.25%.

•En Chile, la actividad económica se contrajo menos de lo anticipado en septiembre, marcando una

contracción de 0.4% anual vs la esperada caída de 1.1% anual.

Colombia

•El Dane publicó el reporte de ventas externas del país, que para septiembre alcanzó US$4.778 millones, la

cifra registró un incremento de 26% frente al mismo mes de 2021. Si se revisa el comportamiento mensual,

las industrias extractivas representaron 55% del resultado, con US$2.657 millones, seguidas por los

productos agropecuarios, alimentos y bebidas, con el 19.8% del total y US$945 millones; manufacturas, con

19.7% y US$942 millones.

•El Banco de la República publicó las minutas de su reunión, en las que se destacó que algunos de los

codirectores del banco central manifestaron preocupación por el desbalance fiscal y la vulnerabilidad del

mercado de deuda pública. Asimismo, los integrantes de la Junta expresaron que la decisión de aumento de

la tasa de interés contribuye a mantener la confianza de los inversionistas extranjeros en el mercado de

deuda y al financiamiento del déficit de cuenta corriente. Las minutas también señalan que, en sus

intervenciones individuales, varios codirectores hicieron especial énfasis en los altos niveles observados de

inflación, de actividad económica y de tasas de interés internacionales.

•El presidente Gustavo Petro decreta desastre natural ante la fuerte temporada de lluvias que se vive en el

país. En la declaratoria, anunció que se deberán destinar recursos de programas no ejecutados para la

emergencia, una de las medidas que se planteó fue el subsidio a madres cabeza de familia o con niños en la

primera infancia que vivan en regiones afectadas, además se subsidiara el 100% de los fertilizantes utilizados

para la producción de alimentos.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4561 4553

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Reporte de empleo – ADP: resultado 
+239mil vs esperado 185 mil/ Inventario de petróleo

• Reunión de la Reserva Federal (Fed) 1pm

• México / Brasil: Día Festivo

• Colombia: Rueda de prensa del Informe de política 
monetaria – Equipo técnico Banrep

Comentario de Mercado

El COP perdió un 1.54% en la jornada de ayer, nuevamente con un
desempeño inferior al de los pares regionales y ampliando el diferencial vs
el USDBRL al 30% YTD. Nuevamente no hubo un impulsor específico para
este movimiento. Se percibieron ventas de Coltes por parte de
inversionistas extranjeros, por lo que las salidas probablemente
provengan de esos movimientos. La visión de mediano plazo de un peso
más fuerte en relación con sus pares se mantiene. Se favorecen
posicionamientos cortos en dólar en el nivel de 5000 para apuntar a 4750
pesos con 5100 pesos como stoploss.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1254 1.9% 11.2% -11.1%

USD/COP 5014 1.5% 8.8% 23.2%

CDS 5Y 353 -0.4% 8.6% 72.7%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 111.2 -0.2% -0.8% 16.2%

EURUSD 0.9902 0.3% 0.8% -12.9%

GBPUSD 1.1511 0.2% 1.7% -14.9%

USDJPY 147.07 -0.8% 1.7% 27.8%

USDCOP 5014.0 1.5% 8.8% 23.2%

USDMXN 19.7005 -0.2% -1.6% -4.0%

USDBRL 5.1468 -0.6% -0.4% -7.7%

USDCLP 939.45 -0.4% 0.1% 10.3%

USDPEN 3.9860 0.3% 0.1% -0.4%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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