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Comportamiento de las monedas
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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen sesgados a la baja. En Europa las operaciones retroceden a medida

que vuelven a crecer las tensiones por el conflicto geopolítico. En Asia las acciones bajan. Los

futuros en Estados Unidos presentan ligeros retrocesos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10

años bajan y operan en 3.78%. El precio del petróleo Brent opera en USD 94 por barril

(+0.22%).

•La incertidumbre geopolítica se incrementó luego de que se registrara la caída de un misil en

Polonia dejando dos personas muertas. Los miembros de la OTAN, en particular Polonia y sus

vecinos de Europa del Este, dijeron que habría una respuesta dura si se descubre que Rusia está

detrás del ataque. Entre tanto, el jefe de la OTAN dice que la explosión en Polonia probablemente

fue causada por un misil ucraniano, pero no es culpa de Ucrania dado que Rusia lanzó una ola

masiva de ataques con cohetes en Ucrania.

•El expresidente Donald Trump anunció el martes en la noche que se postularía para presidente

en 2024, presentando una agenda agresivamente conservadora.

•Los precios al productor de Estados Unidos aumentaron menos de lo esperado en octubre, una

buena señal de menos presiones sobre la inflación. El índice de precios al productor (IPP) para

subió 0.2% en octubre. En la variación anual se ubicó en 8.0% desde el 8.4% en septiembre.

•La inflación del Reino Unido llegó a un máximo de 41 años del 11.1% en octubre, superando

las expectativas 10.7% y superando el 10.1% del mes de septiembre, ya que los precios de los

alimentos, el transporte y la energía continuaron presionados al alza. Mensualmente, el IPC

aumentó 2% en octubre.

•La tasa de desempleo en Reino Unido aumentó y las vacantes cayeron por quinto informe

consecutivo. la tasa de desempleo aumentó al 3.6% y el número de vacantes de empleo en el

período de agosto a octubre cayó a 1.23 millones, su nivel más bajo desde finales de 2021.

•En septiembre de 2022, la economía de Perú creció 1.66% frente al mismo periodo del año

anterior. El informe técnico de Producción Nacional de Perú, como se conoce el Producto Interno

Bruto (PIB) del país, reveló que, en los últimos 12 meses, la economía peruana registró un

crecimiento del 3.05%, destacando que los sectores de alojamiento y servicios de comido han

sido el principal impulsor.

Colombia

•De acuerdo con el Dane el PIB del tercer trimestre registró una expansión del 7.0% superando

las expectativas de los analistas. Por el lado del oferta , todos los sectores relacionados con

comercio , alojamiento y entretenimiento continuaron liderando el crecimiento. Por el lado de

demanda aún se percibe un consumo privado algo fuerte al tener una variación anual del 7.8% y

se observó una mejor dinámica de la inversión al registrar un crecimiento anual del del 16.1%.

•De acuerdo con el indicador de Seguimiento a la Economía (ISE), la actividad económica

mostró una variación positiva pero menos fuerte en septiembre de 4.2% interanual, en términos

mensuales presentó una contracción del -0.1%.

•El Dane publicó que las importaciones en septiembre llegaron a USD 6.7 mil millones

expandiéndose un 16.8% interanual, ligeramente por debajo del máximo histórico registrado en

agosto. Las importaciones de manufacturas crecieron un 11.8% interanual, siendo el principal

contribuyente. Mientras que, las importaciones relacionadas con la agricultura incrementaron

38.4% interanual, y las importaciones relacionadas con el petróleo aumentaron 7.5% interanual.

•La encuesta de expectativas del Banco de la República mostró un nuevo incremento en las

expectativas de inflación y una tasa de política monetaria más alta. Para final del 2022 se espera

una inflación de 12.27%, mientras que para para finales de 2023 se espera en 7.47%. De cara a la

reunión de diciembre, el mercado espera un incremento de 100 pbs a 12%.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Ventas minoristas (8:30 am)

• Intervención de C.Lagarde, presidenta del BCE

Comentario de Mercado

•El COP se recuperó al inicio de la jornada del martes, cotizándose en promedio en 4800 pesos pero cerrando en 4868 pesos. La impresión del PIB del 3T fue mejor de lo
esperado, pero las buenas noticias son malas noticias, ya que una economía más fuerte y una inflación más alta significan tasas más altas o tasas de cambio más altas. Se
percibió demanda por parte de corporativos. Para los próximos días habrán fuerzas compensatorias, ya que el pico de inflación en EE. UU. empuja al dólar a la baja, mientras que
la alta inflación y el PIB en Colombia empujan al dólar al alza. Debería prevalecer la tendencia de la inflación global, por lo que se favorecen posiciones cortas en 4900 pesos y
largas alrededor de los 4700 pesos con un stop por encima de 5000.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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