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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos . En Europa las operaciones son mixtas a medida que sigue la

atención en la tensiones geopolíticas y a la espera de conocer el plan fiscal de Reino Unido. En

Asia las acciones bajan. Los futuros en Estados Unidos son limitados . Los bonos del tesoro en

EEUU a 10 años operan en 3.74%. El precio del petróleo Brent baja y opera en USD 92 por

barril(-0.78%).

•El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que “no tenía dudas” de que su país no

tenía la culpa de un ataque con misiles y nuevamente solicitó que Ucrania sea parte de una

investigación conjunta entre Estados Unidos y Polonia sobre el incidente. Entre tanto, Naciones

Unidas dijo que se ha extendido el acuerdo de granos, que ha facilitado la exportación de

millones de toneladas de exportaciones agrícolas desde los puertos del Mar Negro de Ucrania

para ayudar a aliviar una crisis alimentaria mundial.

•El ministro de Finanzas del Reino Unido, Jeremy Hunt, hará su intervención y se espera que

anuncie una serie de aumentos de impuestos y recortes de gastos en un intento para sanear las

finanzas públicas del país y a su vez espera poder tranquilizar a los mercados recuperando la

credibilidad fiscal del país. También se espera las proyecciones de la Oficina de Responsabilidad

Presupuestaria (OBR) independiente del Reino Unido.

•Las ventas minoristas en Estados Unidos aumentaron más de lo esperado en octubre,

impulsadas por las compras de vehículos. El Departamento de Comercio dijo que las ventas

aumentaron un 1.3% frente al estimado de 1.0%.

•El gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, dijo que está dispuesto a reducir

pronto el nivel de aumento de las tasas de interés, teniendo en cuenta que los datos

económicos cooperen. Dado que en las últimas semanas los datos ha sido más cómodos para

considerar la posibilidad de bajar el ritmo a un aumento de 50 pbs.

•La presidenta de la Reserva Federal de Kansas City, Esther George, dijo que la inflación corre el

riesgo de asentarse aún más en la economía debido a un mercado laboral sobrecalentado, lo

que dificulta que el Banco Central reduzca la inflación sin una recesión.

•Japón reportó un déficit comercial mayor al esperado de 2.16 billones de yenes (US$15.500

millones), según el último comunicado de su Ministerio de Finanzas. Los analistas esperaban un

déficit de US$ 11 mil millones.Las exportaciones aumentaron un 25.3% en octubre en

comparación con el mismo período del año pasado, mientras que las importaciones aumentaron

un 53.5% anual.

Colombia

•Fitch Ratings señaló que la reforma tributaria aprobada por el Congreso no afecta los

pronósticos fiscales a corto plazo de la agencia. Sobre la base de que los ingresos adicionales se

utilizarán para financiar un mayor gasto social en línea con las políticas del Gobierno. Bajo este

escenario, dice Fitch que los déficits se reducirán y la deuda como % del PIB se estabilizará en

2023-2024, pero los riesgos en las previsiones siguen siendo significativos.

•El proyecto de ley de reforma tributaria pasó la conciliación del Senado con 61 votos a favor y

20 votos en contra. Faltará la decisión de la Cámara y después la sanción presidencial.

•El Gobierno se pronunció sobre algunos detalles de la reforma pensional que consiste en 3

pilares. El primer pilar otorgaría una renta básica correspondiente a medio salario mínimo a

aquellas personas que no logren obtener una pensión. El segundo pilar busca que las personas

que devenguen hasta 4 SMLV hagan sus aportes obligatorios en Colpensiones. El tercer pilar hace

referencia a las personas que devengan más de 4 SMLV, las cuales harían sus aportes adicionales

a las AFPS .

•El Ministerio de Comercio, Industria y Turismo confirmó que desde ahora hay una nueva lista

de productos colombianos que entrarán a Perú con arancel a 0%.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo 
/Permisos de Construcción /Índice Manufacturero –Fed 
de Filadelfia (8:30 am) 

• Intervención de Mester y Bullard, miembros de la Fed

Comentario de Mercado

• El dólar operó débil en la sesión anterior, reflejando también salidas en el mercado de TES. Los

agentes corporativos fueron demandantes durante toda la jornada comprando dólar en montos

pequeños al inicio y luego con grandes montos al final. Se sigue favoreciendo considerar un techo

entre 4950 y 5000 y un piso de 4700 en el mediano plazo.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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