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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos . En Europa las operaciones son mixtas a medida que sigue la
atencion en la tensiones geopoliticas y a la espera de conocer el plan fiscal de Reino Unido. En

Asia las acciones bajan. Los futuros en Estados Unidos son limitados . Los bonos del tesoro en .. ..
Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

EEUU a 10 aifos operan en 3.74%. El precio del petroleo Brent baja y opera en USD 92 por
barril(-0.78%). | Colombia | 2019 | 2020 | 2021 | 2022pr | 2023pr |
-7.0 10.6 7.6 2.0

0,
*El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que “no tenia dudas” de que su pais no PIB (a/a %) S

tenia la culpa de un ataque con misiles y nuevamente solicité que Ucrania sea parte de una IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
investigacion conjunta entre Estados Unidos y Polonia sobre el incidente. Entre tanto, Naciones

Unidas dijo que se ha extendido el acuerdo de granos, que ha facilitado la exportacion de EEE) BT i Lolle 2L S S

millones de toneladas de exportaciones agricolas desde los puertos del Mar Negro de Ucrania USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

para ayudar a aliviar una crisis alimentaria mundial. . . :
Fuente: Scotiaeconomics Colombia

*El ministro de Finanzas del Reino Unido, Jeremy Hunt, hara su intervencion y se espera que

anuncie una serie de aumentos de impuestos y recortes de gastos en un intento para sanear las

finanzas publicas del pais y a su vez espera poder tranquilizar a los mercados recuperando la Eventos 2l la Jornada:

credibilidad fiscal del pais. También se espera las proyecciones de la Oficina de Responsabilidad
* Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo

/Permisos de Construccién /indice Manufacturero —Fed
*Las ventas minoristas en Estados Unidos aumentaron mas de lo esperado en octubre, de Filadelfia (8:30 am)

Presupuestaria (OBR) independiente del Reino Unido.

impulsadas por las compras de vehiculos. El Departamento de Comercio dijo que las ventas

aumentaron un 1.3% frente al estimado de 1.0% * Intervencidn de Mester y Bullard, miembros de la Fed

*El gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, dijo que esta dispuesto a reducir
pronto el nivel de aumento de las tasas de interés, teniendo en cuenta que los datos
econdmicos cooperen. Dado que en las ultimas semanas los datos ha sido mas cémodos para
considerar la posibilidad de bajar el ritmo a un aumento de 50 pbs.

*La presidenta de la Reserva Federal de Kansas City, Esther George, dijo que la inflacién corre el
riesgo de asentarse aun mas en la economia debido a un mercado laboral sobrecalentado, lo
gue dificulta que el Banco Central reduzca la inflacidn sin una recesién.

*Japén reporté un déficit comercial mayor al esperado de 2.16 billones de yenes (US$15.500 Comportamiento activos Colombia

millones), segun el tltimo comunicado de su Ministerio de Finanzas. Los analistas esperaban un Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
déficit de US$S 11 mil millones.Las exportaciones aumentaron un 25.3% en octubre en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado, mientras que las importaciones aumentaron o v i e
un 53.5% anual. COLCAP 1279 -0.5% 9.5% -9 4%
UsSDICOP 4950 1.7% 7.4% 21.6%
Colombia CDS 5Y 298 1.4% -18.9% 45 4%
*Fitch Ratings sefialé que la reforma tributaria aprobada por el Congreso no afecta los
pronosticos fiscales a corto plazo de la agencia. Sobre la base de que los ingresos adicionales se Comportamiento de las monedas
utilizaran para financiar un mayor gasto social en linea con las politicas del Gobierno. Bajo este Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
escenario, dice Fitch que los déficits se reducirdn y la deuda como % del PIB se estabilizard en
2023-2024, pero los riesgos en las previsiones siguen siendo significativos. Last price 1D M YTD
] o DXY Index 106.8 0.5% -4 6% 11.7%
*El proyecto de ley de reforma tributaria pasé la conciliacidon del Senado con 61 votos a favor y EURUSD 10332 0.6% 5 0% 9 1%
20 votos en contra. Faltara la decision de la Camara y después la sancidn presidencial. GBPUSD 11813 -0.8% 4.0% 12 7%
*El Gobierno se pronuncié sobre algunos detalles de la reforma pensional que consiste en 3 USDJPY 140.00 0.4% 5.1% 21.7%
. . . ] - . . . . USDCOP 49501 1.7% 7.4% 21.6%
pilares. El primer pilar otorgaria una renta basica correspondiente a medio salario minimo a USDMXN 10 4436 0.6% o 530
aquellas personas que no logren obtener una pensién. El segundo pilar busca que las personas USDBRL 5 2975 139 2 10 999,
gue devenguen hasta 4 SMLV hagan sus aportes obligatorios en Colpensiones. El tercer pilar hace USDCLP 918.90 0.9% _5 59, 7 o
referencia a las personas que devengan mas de 4 SMLV, las cuales harian sus aportes adicionales USDPEN 3.8360 0.2% -3.6% -4.1%
% a las AFPS .
£ *El Ministerio de Comercio, Industria y Turismo confirmé que desde ahora hay una nueva lista Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar
Ege productos colombianos que entraran a Peru con arancel a 0%.
¢4 Comentario de Mercado
3
% * El délar operé débil en la sesién anterior, reflejando también salidas en el mercado de TES. Los
g agentes corporativos fueron demandantes durante toda la jornada comprando délar en montos
< pequeiios al inicio y luego con grandes montos al final. Se sigue favoreciendo considerar un techo
§ entre 4950 y 5000 y un piso de 4700 en el mediano plazo.
>
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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