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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos y operando en rangos limitados con las bolsas en EEUU
operando media jornada. En Europa las operaciones no presentan fuertes variaciones. En
Asia las acciones se tornan un poco mas negativas. Los futuros en Estados Unidos suben
levemente. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afos operan en 3.71%. El precio del
petrdleo Brent opera en USD 86 por barril (+1.26%).

*El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, pidié a Europa que se mantenga unida
frente a la guerra con Rusia, calificAndola de “misidon nimero uno” para la regidn este aio.
La organizacién que supervisa la exportacidon de cultivos ucranianos dijo que hay una
acumulacién de 79 barcos que esperan ser cargados. El Centro de Coordinacion Conjunta
liderado por la ONU también dijo que alrededor de 110 embarcaciones cargadas estan
esperando ser inspeccionadas en aguas del territorio turco.

*El indice de precios al consumidor basico de Tokio subié un 3.6% en noviembre sobre algo
por encima del 3.5% esperado por los analistas. El informe marca el ritmo anual mas rapido
que se ha registrado desde abril de 1982, y significativamente por encima del objetivo de
inflacion del 2% del Banco de Japdn.

* La economia alemana crecié entre julio y septiembre un 0.4 % respecto al trimestre
anterior, a pesar de las dificiles condiciones econdmicas globales por la escasez en los
suministros, los continuos precios al alza y la guerra en Ucrania. En términos interanuales, el
PIB crecié en el tercer trimestre un 1.2 %.

*En Alemania la de confianza del consumidor presenté una mejora al ubicarse en -40.2
desde una lectura de anterior de -41.9 pero por debajo de las previsiones de -39.6.

*En México el PIB del tercer trimestre de ubicé en 0.9% por debajo de la prevision de 1.0%
por el mercado y sin cambios frente al trimestre anterior. En términos anuales la economia
presenta una expansion del 4.3%.

Colombia

*El Consejo de Estado de Colombia anuncié la anulacién de la eleccion de Alberto
Carrasquilla como codirector del Banco de la Republica. En su comunicado, el Consejo de
Estado asegura que ese nombramiento desconocid el Articulo 4 de la Ley 581 del aiio 200,
que establece la participacidon adecuada de la mujer en los maximos niveles decisorios en un
minimo del 30 %, o también conocida como la cuota de género. El Fallo entrard en vigor una
vez Carrasquilla sea notificado de manera oficial.

*El Ministro de Hacienda, Jose Antonio Ocampo, en un Congreso de Infraestructura, seiialé
que se presentara una nueva reforma tributaria en el primer trimestres del 2023 ,pero de
impuestos departamentales y municipales. Con el fin de modificar impuestos en los
territorios como el ICA, impuestos predial, entre otros, para que se generen ingresos mas
significativos en las regiones.

*El Gobierno confirmé que presentara el Plan Financiero del pais de 2023 en diciembre.
Este documento se presenta anualmente e incluye previsiones de ingresos, gastos, déficit y
financiacion.

*El Ministerio de Hacienda de Colombia dio a conocer que en octubre la deuda del
gobierno nacional central aumenté hasta el 62.4% como proporcion del PIB, en
comparacion con el 60.3% en septiembre. De esta deuda, la externa represento el 41.6% del
total, llegando a lo US$73.253 millones.

Comentario de Mercado

* El dia de ayer las negociaciones en el mercado de FX se dieron en el Next-Day. Durante la
semana, el inicio de las festividades en EEUU ha moderado la liquidez del mercado. En la

jornada de hoy también se espera una jornada con volumen moderado.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 7.6 2.0

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:
* Estados Unidos: Mercados a media jornada
* Meéxico: PIB 3T-2022

* Reunion del Banco de la Republica (Sin Decisién de
Politica Monetaria)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1268 0.2% 4.9% -10.1%
USD/COP 4890 -0.4% 6.1% 20.1%
CDS 5Y 287 -0.6% -23.7% 40.0%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D M YTD
DXY Index 106.1 0.1% -4.3% 10.9%
EURUSD 1.0396 -0.1% 4.3% -8.6%
GBPUSD 1.2095 -0.1% 5.4% -10.6%
USDJPY 139.39 0.6% -5.8% 21.1%
USDCOP 4890.0 -0.4% 6.1% 20.1%
USDMXN 19.4070 0.1% -2.4% -5.5%
USDBRL 5.3200 0.1% 0.0% -4.6%
USDCLP 913.10 0.3% -5.2% 7.2%
USDPEN 3.8519 0.0% -3.7% -3.7%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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