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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen en terreno negativo.En Europa y en Asia las acciones se tornan un
poco mas negativas en medio de las protestas en China por controles mas estrictos contra el
Covid-19 . Los futuros en Estados Unidos retroceden. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afos
bajan y operan en 3.66%. El precio del petréleo Brent cae y opera en USD 81 por barril(-2.44%),
ante los temores de una demanda mas débil por las medidas en China.

*El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que el pais debe prepararse para nuevos
ataques de Rusia, mientras millones de personas siguen sin electricidad como resultado del
bombardeo a la infraestructura energética de Ucrania. Los inventarios militares de EE. UU. y sus
aliados se estdn reduciendo, y Ucrania enfrenta una necesidad cada vez mayor de armas mas
sofisticadas a medida que avanza

* Estallaron protestas en China durante el fin de semana por lo estrictos controles por la politica
de cero covid.Los disturbios se produjeron cuando aumentaron las infecciones, lo que provocé
mas controles locales de covid, en medio de la esperanza a inicios de este mes de una relajacién
gradual de la medidas.

*El banco central de China recorté en 25 pbs la reserva exigida para la mayoria de los bancos.
Es la segunda vez este afo que el Banco Popular de China reduce la cantidad de efectivo que
los prestamistas deben tener en reserva. El ajuste inyectard 500.000 millones de yuanes
(US$70.000 millones) a la economia.

*En Estados Unidos los consumidores gastaron un récord de 9.120 millones de délares en
compras en linea durante el Black Friday de este aio, segliin Adobe, que realiza un seguimiento
de las ventas en los sitios web de los minoristas. Las ventas en linea aumentaron un 2.3 % anual ,
siendo los productos electrénicos con mayor contribucién.

*La inflacién en la zona del euro rondara su nivel actual durante los proximos meses antes de
comenzar a disminuir en algin momento durante la primera mitad de 2023, dijo el
vicepresidente del Banco Central Europeo, Luis de Guindos.

*La demanda de propiedades residenciales del Reino Unido cayé un 44% interanual hasta el 20
de noviembre, segin el sitio web de propiedades Zoopla, mientras que las ventas de
propiedades nuevas disminuyeron un 28%. El stock de viviendas en venta aumentd un 40%
durante el mismo periodo.

Colombia

*En la reunidn del viernes 25 de noviembre, la Junta Directiva del Banco de la Republica ratificé
su meta de inflacion del 3%. Sin embargo, los miembros reconocieron que dadas las presiones
tanto externas como internas , sumado a efectos indexacién no sera posible retornar a la meta el
proximo afio. Con la informacion disponible y con los choques registrados, la inflacidon anual se
situaria al final de 2023 alrededor del 7%, trayectoria que es compatible con el retorno de la
inflacidn a la meta del 3% al terminar 2024.

*La ministra de Salud, Carolina Corcho se refirié a algunas proposiciones sobre la reforma de

salud, seilalando que el gobierno propone que las EPS se transformen en Redes
de Prestacién de Servicio de Salud, con el fin de mermar los traslados de pacientes. Se espera que

el 16 de febrero el Gobierno Nacional presente la propuesta oficial.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 7.6 2.0

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0

USDCOP 3287 3422 4077

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

12.5

11.5

4781

* Intervencion de C.Lagarde, presidenta del BCE

6.1

9.0

4941

* Intervencion de Williams y Bullard , miembros de la Fed.

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1™ YTD

COLCAP 1266 -0.1% 3.8% -10.3%
USD/COP 4865 -0.5% 5.6% 19.5%
CDS 5Y 286 0.0% -16.1% 39.8%

Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 105.7 -0.3% -4.6% 10.4%
EURUSD 1.0435 0.4% 4. 7% -8.2%
GBPUSD 1.2095 0.0% 4.1% -10.6%
USDJPY 137.73 -1.0% -6.7% 19.7%
USDCOP 4865.0 -0.5% 5.6% 19.5%
USDMXN 19.3091 -0.1% -2.5% -5.9%
USDBRL 5.3987 1.6% 1.5% -3.2%
USDCLP 922.99 1.4% -4.2% 8.3%
USDPEN 3.8595 0.2% -3.5% -3.5%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

En la jornada del viernes el COP parecid estar cobrando impulso a medida que los agentes
intentan sacar provecho de las posiciones largas en USD. Se percibia interés en ambos lados, pero
las pantallas mostraban mas a los agentes vendedores probablemente debido a los NDF. Por
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics


http://www.scotiabankcolpatria.com/

