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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen en verde a pesar de que el riesgo geopolitico persiste. En Asia,
la recuperacion supera el 2% en algunos indices, mientras que en Europa el avance de las
bolsas es de mas del 1,3% en promedio. Por su parte, los futuros en EEUU operan con
ganancias leves inferiores al 0,10%. Los bonos del tesoro en EEUU reflejan el entorno de
riesgo y la referencia a 10 aiios baja a 4,69% (~12 pbs abajo del ultimo cierre). El precio
del petréleo corrige 0,3% y opera en 87,82 USD/b.

En el cuarto dia luego del ataque del grupo Hamas a Israel, el gobierno israeli dijo que
recupero la frontera del pais. Mientras tanto, los ataques en Gaza contintan y se ordend
el corte de suministro de servicios de agua, luz y transporte de alimentos. Naciones Unidas
reporta que los desplazamientos desde la Franja de Gaza se han intensificado, mientras
gue las muertes por el conflicto superan las 1500 personas.

El FMI proyecta que la economia global continuard en una senda de desaceleracion
econdmica en 2024. Las economias avanzadas seguirian desacelerandose, pasado de un
crecimiento de 1,5% en 2023 a 1,4% en 2024 como resultado del apretamiento de la
politica monetaria. En las economias emergentes, el crecimiento se mantendria en 4% en
2023 y 2024. Por su parte, la inflacion total seguiria corrigiendo, pero mostrando un paso
mas gradual en la métrica de inflacidon basica. En este contexto, el FMI llamd a los bancos
centrales a mantener sus politicas monetarias restrictivas para evitar que las presiones en
precios se vuelvan duraderas.

Miembros de la Reserva Federal estan argumentando que el incremento en el
rendimiento en los bonos del Tesoro de EEUU podria reducir la necesidad de aumentar
la tasa de politica monetaria. El vicepresidente de la entidad Philip Jefferson dijo que el
incremento de las tasas de los bonos suponia un endurecimiento de las condiciones
financieras. Un concepto similar fue mencionado por Lori Logan, de la Fed de Dallas quien
dijo que las primas de riesgo aumentadas podrian ayudar al enfriamiento de la economia.
Lo anterior, estd reduciendo la presidon en el mercado de bonos, el cual, ademas, estd
reflejando la demanda por activos seguros ante la guerra en Israel y la Franja de Gaza.

Colombia

Fondo Monetario Internacional revisoé al alza su prondstico de crecimiento econémico
para Colombia. En el reporte de abril la entidad habia bajado su proyecciéon de 1,1% a 1%,
sin embargo, en su informe reciente, la entidad aumentdé de 1% a 1,4% la proyeccién de
crecimiento del PIB para 2023. En cuanto al 2024 la estimacion paso del 1,9% a 2%.

La reforma a la salud avanzé en su debate en la Cdmara de Representantes. El 9 de
octubre se reanudd el segundo debate, en la plenaria de la Cdmara de Representantes.
Fueron aprobados 35 de 143 articulos, lo que corresponde al 24,4%. Sin embargo, se
eliminaron otros 7. Ademas, en la jornada de ayer hubo discusiones asociadas a la
aprobacion o no de la viabilidad financiera por parte del Ministerio de Hacienda. Aun estan
pendientes algunos puntos cruciales como lo es el régimen de transicién, reparticién de
recursos del sistemay el rol de las EPS. Hoy a las 9 am se reanudaran las discusiones.

De acuerdo con el informe de tenedores de TES de septiembre, los fondos de capital
extranjero redujeron su portafolio en COP 4,4 billones, una de las reducciones mas
pronunciadas en la historia. Por su parte, los fondos de pensiones compraron COP 4,3
billones, seguidos por los bancos comerciales que aumentaron sus tenencias en COP 2,06
bn y de las compafiias aseguradoras con compras de COP 1,07 bn. El Banco de la Republica
interrumpid sus compras, aunque en lo corrido del afio su portafolio de COLTES ha
aumentado en COP 8,25 bn.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 91 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

. Reuniones del FMI

* Discursos Fed: Raphael Bostic (Atlanta); Neel Kashkari
(Minneapolis); Mary Daly (San Francisco)

*  Chile: Balanza Comercial USD $0,98 bn (6:30am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1118 1.5% 4.6% -13.0%
USD/COP 4320 -0.6% 6.0% -10.9%
CDS 5Y 256 -1.9% 19.9% -6.9%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
DXY Index 106.0 0.0% 0.9% 2.4%
EURUSD 1.0574 0.1% -1.6% -1.2%
GBPUSD 1.2237 0.0% -2.2% 1.3%
USDJPY 149.07 0.4% 1.7% 13.7%
USDCOP 43200 -0.6% 6.0% -10.9%
USDMXN 18.2170 0.0% 5.4% -6.6%
USDBRL 5.1375 -0.2% 4.2% -2.7%
USDCLP 923.00 0.5% 3.4% 8.4%
USDPEN 3.8370 0.3% 3.7% 0.8%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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