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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados revierten ganancias luego de los datos de inflación en EEUU. Las bolsas

en Asia habían operado en avances superiores al 1%, En Europa los avances son de

más de 0,30%, mientras que los futuros en EEUU están moderando sus avances y

operan con cambios leves. Los tesoros en EEUU a 10 años operaron inicialmente al alza

desde 4,52% a 4,58%. El precio del petróleo Brent opera al alza en 87,49 USD/b

(+1,95%).

• Israel continúa atacando a Gaza y pidiendo la liberación los rehenes tomados por

Hamas. Hay rumores sobre un posible ataque por tierra. Por otro lado, Anthony

Blinquen, Secretario de Estado de EEUU llego a Israel, enfatizando en el apoyo irrestricto

a Israel y buscando discutir cómo incrementar la defensa.

• La inflación en EEUU superó las expectativas del mercado con una expansión de 0,4%

m/m frente a la expectativa de 0,3%, lo que mantuvo la inflación anual en 3,7%. La

inflación básica aumentó 0,3% m/m en línea con lo esperado, llevando la lectura anual a

la baja a 4,1% desde el anterior 4,3%. Los mercados reaccionan adversamente al dato,

subiendo en promedio 3 pbs.

• Las minutas de la Reserva Federal enfatizaron que el comité de política quiere actuar

cuidadosamente. En el documento se enfatizó en que las próximas decisiones deben

tomarse incluyendo toda la información entrante y el balance de riesgos. Se volvió a

notar la relevancia de balancear el riesgo de apretar mucho la política monetaria versus

el riesgo de no hacerlo lo suficiente. Si bien las minutas no dieron mucha información

nueva, los mercados profundizaron en la valorización de los tesoros.

• El PIB de agosto del Reino Unido cumplió con las expectativas de los economistas,

registrando un aumento del 0,3% intermensual después de una contracción revisada

negativamente del 0,6% intermensual en julio (desde el -0,5% anterior a la revisión). El

sector de servicios apoyó el repunte de la actividad económica frente al pobre

desempeño de los sectores industrial y de construcción, aunque el aumento en los

servicios fue liderado por industrias no orientadas al consumidor (es decir, servicios

profesionales/técnicos y educación).
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• El índice de Confianza del Consumidor (ICC) mejoró ligeramente en septiembre. El

indicador se ubicó en -17,9%, lo que representa un incremento de 90 pbs respecto a

agosto (-18,8%). La mejora fue impulsada por un aumento de 2,7 pp en el componente

del Índice de Condiciones Económicas, llevándolo al -28,8%. Por su parte, el Índice de

Expectativas del Consumidor, presentó un deterioro de 0,3 pp hasta el -10,7%. En cuanto

a la disposición a comprar bienes durables, registró una mejora pasando de -39,0% en

agosto a -33,5% en septiembre, mientras que la disposición a comprar vivienda y

vehículos retrocedieron 10pp y 7pp respectivamente.

• Comerciantes registran caídas en sus ventas por noveno mes consecutivo. Según la

bitácora económica de Fenalco, en el mes de septiembre el 82% de los comerciantes

reportó ventas iguales o inferiores frente al mes anterior, mientras el 18% reportó un

aumento. Según el informe, los sectores más afectados fueron; los abarrotes, la ropa y el

calzado. Por el contrario, crecieron las bebidas no alcohólicas y alcohólicas, aseo

personal, cosméticos, perfumería, entre otros. Adicionalmente, los comerciantes

expresaron su preocupación por la inseguridad que se vive en el país y como ha afectado

la dinámica de sus ventas.

• Aprobación del presidente Gustavo Petro se ubicó en el nivel más bajo desde que

asumió la presidencia. La más reciente encuesta de Invamer Poll, mostró una

aprobación del presidente de 32%, cayendo alrededor de 24% desde agosto de 2022,

cuando la aprobación se ubicó en 56%. Mientras, la desaprobación cayó ligeramente al

60% desde el 61% de la encuesta anterior. Por su parte, la aprobación de la

vicepresidenta se mantuvo en 30%, y la desaprobación se deterioró del 48% al 49%.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Reuniones del FMI
• Discursos Fed: R. Bostic (Atlanta)
• Reino Unido: Producción industrial 1,3% a/a en agosto vs

1,7% a/a estimado / Producción manufacturera 2,8% a/a
vs 3,4% estimado (1am)

• Eurozona: Actas de la reunión de política monetaria el BCE
(6:30am)

• Estados Unidos: IPC 0,4% m/m en septiembre vs 0,3%
m/m estimado / Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo +209mil vs 210mil esperadas. (7:30am)

• China: IPC/IPP (8:30pm)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,1 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de Mercado

• El COP estaría encontrando un rango estable alrededor de 4200/4250

pesos a medida que las fuerzas compensatorias sobre el principal

impulsor de la depreciación calman el mercado. Los comentarios

“moderados” de la FED han moderado la sensación de riesgo percibida

días atrás. En el contexto actual es difícil defender el nivel de 4.000

pesos, pero el 4.400 también necesitará otro catalizador. Se espera

cotizar cerca de 4200/4250 pesos en los próximos meses.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1114 -0.1% 2.8% -13.4%

USD/COP 4232 0.0% 6.1% -12.7%

CDS 5Y 245 -1.4% 13.7% -10.7%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 105.7 -0.1% 0.9% 2.1%

EURUSD 1.0618 0.0% -1.3% -0.8%

GBPUSD 1.2306 -0.1% -1.5% 1.8%

USDJPY 149.16 0.0% 1.4% 13.8%

USDCOP 4232.0 0.0% 6.1% -12.7%

USDMXN 17.7784 -0.3% 3.2% -8.8%

USDBRL 5.0504 -0.1% 2.4% -4.4%

USDCLP 924.20 -0.5% 3.4% 8.6%

USDPEN 3.8354 0.4% 3.7% 0.8%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
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