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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados revierten ganancias luego de los datos de inflacion en EEUU. Las bolsas
en Asia habian operado en avances superiores al 1%, En Europa los avances son de
mas de 0,30%, mientras que los futuros en EEUU estan moderando sus avances y
operan con cambios leves. Los tesoros en EEUU a 10 aios operaron inicialmente al alza
desde 4,52% a 4,58%. El precio del petréleo Brent opera al alza en 87,49 USD/b
(+1,95%).

Israel contintia atacando a Gaza y pidiendo la liberacion los rehenes tomados por
Hamas. Hay rumores sobre un posible ataque por tierra. Por otro lado, Anthony
Blinquen, Secretario de Estado de EEUU llego a Israel, enfatizando en el apoyo irrestricto
a Israel y buscando discutir cdmo incrementar la defensa.

La inflacion en EEUU superd las expectativas del mercado con una expansion de 0,4%
m/m frente a la expectativa de 0,3%, lo que mantuvo la inflacion anual en 3,7%. La
inflacidn basica aumentd 0,3% m/m en linea con lo esperado, llevando la lectura anual a
la baja a 4,1% desde el anterior 4,3%. Los mercados reaccionan adversamente al dato,
subiendo en promedio 3 pbs.

Las minutas de la Reserva Federal enfatizaron que el comité de politica quiere actuar
cuidadosamente. En el documento se enfatizd en que las préximas decisiones deben
tomarse incluyendo toda la informacién entrante y el balance de riesgos. Se volvié a
notar la relevancia de balancear el riesgo de apretar mucho la politica monetaria versus
el riesgo de no hacerlo lo suficiente. Si bien las minutas no dieron mucha informacién
nueva, los mercados profundizaron en la valorizacién de los tesoros.

El PIB de agosto del Reino Unido cumplié con las expectativas de los economistas,
registrando un aumento del 0,3% intermensual después de una contraccion revisada
negativamente del 0,6% intermensual en julio (desde el -0,5% anterior a la revision). El
sector de servicios apoyd el repunte de la actividad econdmica frente al pobre
desempeiio de los sectores industrial y de construccion, aunque el aumento en los
servicios fue liderado por industrias no orientadas al consumidor (es decir, servicios
profesionales/técnicos y educacion).

Colombia

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) mejoré ligeramente en septiembre. El
indicador se ubicd en -17,9%, lo que representa un incremento de 90 pbs respecto a
agosto (-18,8%). La mejora fue impulsada por un aumento de 2,7 pp en el componente
del indice de Condiciones Econdmicas, llevandolo al -28,8%. Por su parte, el indice de
Expectativas del Consumidor, presentd un deterioro de 0,3 pp hasta el -10,7%. En cuanto
a la disposicion a comprar bienes durables, registré una mejora pasando de -39,0% en
agosto a -33,5% en septiembre, mientras que la disposicion a comprar vivienda y
vehiculos retrocedieron 10pp y 7pp respectivamente.

Comerciantes registran caidas en sus ventas por noveno mes consecutivo. Segun la
bitacora econdmica de Fenalco, en el mes de septiembre el 82% de los comerciantes
reportd ventas iguales o inferiores frente al mes anterior, mientras el 18% reporté un
aumento. Segun el informe, los sectores mas afectados fueron; los abarrotes, la ropa y el
calzado. Por el contrario, crecieron las bebidas no alcohdlicas y alcohdlicas, aseo
personal, cosméticos, perfumeria, entre otros. Adicionalmente, los comerciantes
expresaron su preocupacion por la inseguridad que se vive en el pais y como ha afectado
la dindmica de sus ventas.

Aprobacion del presidente Gustavo Petro se ubicé en el nivel mas bajo desde que
asumio la presidencia. La mas reciente encuesta de Invamer Poll, mostré una
aprobacion del presidente de 32%, cayendo alrededor de 24% desde agosto de 2022,
cuando la aprobacion se ubicé en 56%. Mientras, la desaprobaciéon cayo ligeramente al
60% desde el 61% de la encuesta anterior. Por su parte, la aprobacién de la
vicepresidenta se mantuvo en 30%, y la desaprobacién se deterioré del 48% al 49%.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 91 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

*  Reuniones del FMI

*  Discursos Fed: R. Bostic (Atlanta)

*  Reino Unido: Produccién industrial 1,3% a/a en agosto vs
1,7% a/a estimado / Producciéon manufacturera 2,8% a/a
vs 3,4% estimado (1am)

*  Eurozona: Actas de la reunién de politica monetaria el BCE
(6:30am)

* Estados Unidos: IPC 0,4% m/m en septiembre vs 0,3%
m/m estimado / Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo +209mil vs 210mil esperadas. (7:30am)

*  China: IPC/IPP (8:30pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1114 -0.1% 2.8% -13.4%
USD/COP 4232 0.0% 6.1% -12.7%
CDS 5Y 245 -1.4% 13.7% -10.7%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 105.7 -0.1% 0.9% 2.1%
EURUSD 1.0618 0.0% -1.3% -0.8%
GBPUSD 1.2306 -0.1% -1.5% 1.8%
USDJPY 149.16 0.0% 1.4% 13.8%
USDCOP 4232.0 0.0% 6.1% -12.7%
USDMXN 17.7784 -0.3% 3.2% -8.8%
USDBRL 5.0504 -0.1% 2.4% -4.4%
USDCLP 924.20 -0.5% 3.4% 8.6%
USDPEN 3.8354 0.4% 3.7% 0.8%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

El COP estaria encontrando un rango estable alrededor de 4200/4250
pesos a medida que las fuerzas compensatorias sobre el principal
impulsor de la depreciacion calman el mercado. Los comentarios
“moderados” de la FED han moderado la sensacidn de riesgo percibida
dias atras. En el contexto actual es dificil defender el nivel de 4.000
pesos, pero el 4.400 también necesitard otro catalizador. Se espera
cotizar cerca de 4200/4250 pesos en los proximos meses.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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