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Hechos econdmicos relevantes

Mercados globales

Los mercados inician mixtos a la espera de los resultados corporativos y en medio de la volatilidad
de la tasa de los tesoros. Las bolsas en Asia avanzan en un 0,2%, mientras que en Europa se los
datos se mezclaron tras los datos de PMI de la zona euro. Los futuros en EEUU avanzan mas de
0,5%. La tasa de los tesoros de EEUU a 10 aiios oscila en el 5%, el nivel mas alto desde 2007. Los
precios del petréleo avanzan un 0,2% a 90,00 USD/b en medio de la liberacién de mas rehenes por
parte de Hamas y de un esfuerzo diplomatico por contener el conflicto.

Israel continta con los bombardeos hacia la Franja de Gaza. Las preocupaciones han incrementado
tras la apertura de un segundo frente en el norte de la Gaza, luego de que Israel intercambiard
disparos con el grupo militante libanés Hezbola. El presidente de Israel, Isaac Herzog, dijo que su pais
no quiere una guerra con el grupo, pero advirtié que "Hezbold estd jugando con fuego". Mientras, el
presidente francés, Emmanuel Macron, pidié una coalicidn internacional para luchar contra Hamas,
mientras se reunia con el primer ministro Benjamin Netanyahu durante un viaje a Israel.

En Europa la actividad del sector de servicios se contrajo a un ritmo acelerado en octubre, cayendo
a un ritmo no visto desde principios de 2021 y desde mayo de 2013, si se excluye la pandemia. El
PMI de servicios se ubicé en 47,8 puntos bajando desde el dato previo de 48,7 puntos. En los
ultimos meses, el desempeno del sector de servicios ha cambiado notablemente, ya que un fuerte
resurgimiento de la actividad a principios de afio se ha revertido, lo que refleja en parte un
enfriamiento del aumento postpandemia del gasto en viajes y recreacion. Por su parte, el PMI de
manufacturas bajé mads en terreno contractivo pasando de 43,4 puntos a 43 puntos.

Se prevé que el dia que hoy en Estados Unidos, los republicanos elijan otro candidato para ser
presidente de la Camara de Representantes. Existen ocho miembros participando como candidatos,
haciendo complicado encontrar un candidato que pueda consolidar la bancada republicana, la cual
no tiene mayoria en la Cdmara de Representantes. El tiempo es clave para que se consolide el nuevo
presidente de la cdmara pues, la Casa Blanca ha solicitado fondos urgentes de seguridad para Israel y
Ucrania, y el gobierno se enfrenta a otro posible cierre el 17 de noviembre.

El Bitcoin alcanzé el nivel mas alto desde mayo del 2022, por encima de los 34.000 ddlares la
unidad, esto ante la posible aprobacién en las préximas semanas de los primeros ETF de Bitcoin en
EEUU, lo cual aumenta el apetito por el token. Las gestoras de activos BlackRock Inc. y Fidelity
Investments se encuentran entre las que estan en la carrera por ofrecer este tipo de productos.

Colombia

El presidente Gustavo Petro ya se encuentra en Beijing, China para su visita oficial. Segun el
mandatario, la visita tendrd como objetivo buscar lazos con el pais asiatico para que Colombia supere
el sobreendeudamiento, y asi mejorar los indicadores de deuda. Adicional, se buscara avanzar en el
intercambio de iniciativas comerciales con foco en el tema de infraestructura ferroviaria.

José Antonio Ocampo y Cecilia Lopez ex ministros de hacienda, en compaiiia de 16 economistas,
firmaron carta exponiendo puntos en contra de la reforma pensional. En el documento, se destaca
la preocupacidn sobre a sostenibilidad del sistema que se quiere implementar, principalmente por el
envejecimiento de la poblacién. Respecto a la propuesta aprobada en primer debate, sefialan
algunos puntos que deben ajustarse como: reducir el umbral de prima media de tres salarios a uno o
maximo 2, la reduccidon de semanas de cotizacion de las mujeres que estd contemplada en 300
semanas (proponiendo la reduccion de 50 semanas de cotizacidn por cada hijo, como estaba en la
versién inicial), entre otros. Adicionalmente, la carta destaca la responsabilidad y disposicién de
tramitar la iniciativa.

Seglin la encuesta de octubre de Fedesarrollo y la Bolsa de Valores (BVC), el mercado aumento sus
expectativas de inflacion para cierre de afio a 9,62% a/a, frente al 9,43% estimado en la encuesta de
septiembre. En cuanto a la tasa de interés, los encuestados esperan que se mantenga en 13,25% el
proximo 31 de octubre, y que comience a relajar su politica monetaria en diciembre con un recorte
de 50pbs hasta el 12,75%. Finalmente, prevén que el ddlar cierre el afio en $4.200, aumentando
frente al prondstico del mes anterior ($4.115).
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

*  Reino Unido: Tasa de desempleo 4,2% en agosto (1am) /
PMI manufacturero 45,2 puntos y PMI servicios 49,2
puntos en octubre (3:30am)

*  Francia: PMI manufacturero 42,6 puntos y PMI servicios
46,1 puntos en octubre (2:15am)

*  Alemania: PMI manufacturero 40,7 puntos y PMI servicios
48 puntos en octubre (2:30am)

* Estados Unidos: PMI manufacturero y de servicios
(8:45am)

*  Australia. IPC (7:30pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1109 -0.8% 1.7% -13.8%
USD/COP 4232 0.1% 5.9% -12.7%
CDS 5Y 239 -1.2% 5.9% -12.9%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
DXY Index 105.8 0.3% 0.2% 2.2%
EURUSD 1.0637 -0.3% 0.4% -0.6%
GBPUSD 1.2227 -0.2% 0.1% 1.2%
USDJPY 149.76 0.0% 0.6% 14.2%
USDCOP 4231.9 0.1% 5.9% -12.7%
USDMXN 18.1433 0.0% 4.3% -7.0%
USDBRL 5.0127 -0.4% 1.0% -51%
USDCLP 930.42 -0.4% 3.1% 9.3%
USDPEN 3.8645 -0.4% 2.3% 1.5%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de mercado

* El dia de ayer la tasa de cambio presenté una baja volatilidad y un nivel
bueno de operaciones. El volumen fue de USD 1180 millones, mientras que
el rango de operacidn se definié entre 4207 y 4245 pesos, con el promedio
ubicado en 4221,5 pesos. Los flujos fueron balanceados entre las compras y
las ventas. El principal impulsor de la jornada fue el movimiento de los
Tesoros en EEUU y la volatilidad que los llevé a 5,01% y luego a 4,84%. Con
la sensacidn de alta tensidn en los mercados internacionales, se favorecen
las posiciones largas en dodlar y el nivel de 4200 parece configurarse como
un nivel en el que los agentes prefieren comprar.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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