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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones retroceden en medio de la reunión del Banco

Central Europeo. En Asia las acciones son mixtas. Los futuros en Estados Unidos sube ligeramente a pesar de

resultados más débiles dela grades tecnológicas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 4.06%.

El precio del petróleo Brent sube y opera en USD 96 por barril(+0.35%).

•Nuevos ataques con misiles rusos han golpeado la región de la capital ucraniana, Kyiv, y Zaporizhzhia,se

encuentra al sur y alberga la planta de energía nuclear más grande de Europa. Un alto funcionario ruso

advirtió que los satélites de EEUU y los de sus aliados podrían ser objetivos de ataques rusos si se involucran

en la guerra de Ucrania. Los satélites ya han proporcionado imágenes de las tropas y formaciones de armas

rusas.

•El Banco Central Europeo aumentó como se esperaba en 75 pbs sus tasa de interés y anunció cambios en el

programa TLTRO, en el que los bancos conseguían mecanismos de fondeo atractivo para incentivar los

prestamos a la economía. El BCE ajustará la tasa del programa y ofrecerá plazos de pago anticipado.

•En EEUU el PIB del tercer trimestre superó las expectativas del mercado al ubicarse en 2,6% t/t anualizado

vs el esperado de 2.4%. El consumo de servicios continuó dinámico y la desacumulación de inventarios

también soporta la actividad robusta.

•El nuevo primer ministro británico, Rishi Sunak, retrasó el anuncio de un plan muy esperado para restaurar

las finanzas públicas del país hasta el 17 de noviembre. Se espera que el plan establezca cómo el gobierno

cubrirá un déficit presupuestario de hasta 40.000 millones de libras (46.000 millones de dólares). El ministro de

Finanzas, Jeremy Hunt, agregó que tomaría más tiempo garantizar que el nuevo plan tuviera en cuenta las

últimas previsiones económicas.

•El Banco de Canadá ha incrementado sus tipos de interés en 50 pbs , elevándola al 3.75% desde . La decisión

sorprendió a los mercados, que esperaban un aumento de 75 pb hasta el 4%. Si bien la preocupación sigue

siendo preocupante, el incremento en las tasas se está haciendo evidente en áreas de la economía como la

actividad inmobiliaria que ha retrocedido bruscamente y el gasto de los hogares y las empresas se está

suavizando. Prevé que el crecimiento del PIB se reduzca al 3.25% este año a algo menos del 1% el próximo y al

2% en 2024.

•El crecimiento económico de Corea del Sur se desaceleró en el tercer trimestre en respuesta a un menor

desempeño de las exportaciones y el debilitamiento de la moneda. El PIB aumentó un 0.3% entre julio-

septiembre con respecto al trimestre anterior, y en la variación anual se ubicó en 3.1%, así lo señaló el Banco

de Corea.

•Está previsto que el próximo paquete de estímulo económico de Japón implique un presupuesto adicional

de más de US$198.000 millones, un monto que supera un cálculo previó , lo informó la cadena de televisión

nacional.

•Como lo esperaba el mercado, el Banco Central de Brasil mantuvo su tasa de interés en 13.75 %.El Comité

permanecerá atento y evaluando si la estrategia de mantener la tasa de interés por un período

suficientemente largo será capaz de asegurar la convergencia de la inflación. Por su parte, las minutas del

Banco Central de Chile también afirmaron la perspectiva de estabilidad en tasas.

•El Gobierno de Bolivia dijo el miércoles que suspenderá temporalmente sus exportaciones de alimentos,

incluyendo soja y carne, debido a las protestas en Santa Cruz, una zona agraria clave del país .

Colombia

•El ministro de Hacienda de Colombia, José Antonio Ocampo, reiteró su postura sobre la no intervención al

dólar en el país pero manifestó que sí hay un tema que le ha pedido al Banco que se discuta en la reunión del

viernes y es el de los mercados de futuros, para ver tan líquidos o no están esos mercados.

•El ranking de “Infiernos fiscales “ es decir, economías que cuentan con fragilidades sus sistemas tributarios,

ya sea por contar con impuestos muy altos o muy bajos, realizado por 1841 Foundation, ubicó a Colombia en

el puesto 24 de las 82 economías bajo estudio ,con una puntuación de 7.2 de 10 , catalogando al país como

riesgoso.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4561 4553

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: órdenes de Bienes durables /PIB 3T-
2022 solicitudes semanales por desempleo (7:30am)

• Reunión del Banco Central Europeo 

• Intervención de C.Lagarde, presidenta del BCE(9:15am)

• Reunión del Banco de Japón (9pm)

Comentario de Mercado

•El COP se recuperó del nivel de los 5000 para negociarse en promedio en 4895. Se observaron fuertes
ventas desde el extranjero empujando los precios a la baja. El nivel inicial de 4925 provocó stops que
empujaron la tasa a su mínimo de 4875. La Debilidad del dólar pudo estar explicado por malos informes de
ganancias con expectativas de tasas más bajas ya que los tesoro a 10 años cotizaron cerca del 4%, sumado
a entradas al mercado de Coltes que repuntaron por segundo día. Aún son atractivas las posiciones cortas
en USD.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1202 -0.6% 7.0% -14.8%

USD/COP 4884 -1.8% 7.5% 20.0%

CDS 5Y 364 -0.4% 6.8% 77.7%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 110.2 0.4% -3.5% 15.2%

EURUSD 1.0023 -0.6% 4.5% -11.8%

GBPUSD 1.1566 -0.5% 7.8% -14.5%

USDJPY 146.84 0.3% 1.4% 27.6%

USDCOP 4884.1 -1.8% 7.5% 20.0%

USDMXN 19.9395 0.0% -2.2% -2.9%

USDBRL 5.3768 -0.1% -0.1% -3.6%

USDCLP 953.75 0.3% -3.4% 11.9%

USDPEN 3.9885 -0.3% 1.2% -0.3%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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