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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen sesgados a la baja. En Europa las operaciones luego de que las sorpresas de
inflacién en algunos paises afirmaran la expectativa de un nuevo movimiento de 75 pbs en la reunion del BC
en diciembre. En Asia las acciones caen. Los futuros en Estados Unidos caen en respuesta a débiles

resultados del sector tecnoldgico. La curva de Tesoros en EEUU opera al alza en tasas y la referencia a 10 Tabla de Prondsticos Macroeconémicos
anos se ubica en 3.99%. El precio del petrdleo Brent presenta cambios moderados opera en USD 96 por barril mmmmm
* El presidente Vladimir Putin, en un discurso minimizé la posibilidad de un conflicto nuclear y negé que PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

Rusia haya amenazado con usar armas nucleares. Sin embargo, en semanas anteriores, Putin y otros
funcionarios de alto nivel del Kremlin habian expresado la disposicidn de Rusia a utilizar todos los medios a su IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
alcance, incluidas las armas nucleares, para proteger la integridad territorial de Rusia. El presidente de los

Estados Unidos, Joe Biden, expresé su escepticismo hacia las afirmaciones del presidente ruso. Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.5 3.0

sLos controles de covid en China se han endurecido en las tGltimas semanas después de que mas ciudades que USDCOP 3287 3422 4077 4561 4553
informaron brotes de virus. Algunos analistas esperan que los estrictos controles se mantengan al menos Fuente: Scotiaeconomics Colombia
hasta marzo, cuando la reorganizacion politica se complete y los nuevos lideres se hagan cargo del gabinete.

*Las empresas, incluidas Shell y Apple , vieron ganancias que superaron las expectativas, mientras que Meta,

Heineken y Samsung informaron desaceleraciones. Eventos para la jornada:

+La tasa de inflacion italiana subié en octubre un 3.5% respecto al mes anterior y un 11.9% interanual desde

el 9.6% en el mes previo, un nivel que no se registraba desde marzo de 1984. La fuerte aceleracién de la * Estados Unidos: indice de precios de gastos de consumo

inflaciéon se debe principalmente al aumento de los precios de los bienes energéticos. De igual forma, en personal-PCE(7:30am)Ventas de viviendas pendientes
(9am)

Francia la inflacién presentd una variacion mensual de 1.0% provocando un avance anual de 6.2% desde 5.7%

del mes anterior. . o
* Reunion del Banco de la Republica(1pm)

*El Banco de Japon dejo las tasas de interés sin cambios, manteniéndose en una postura atipica en
comparacion con sus pares globales que han sido agresivos en los aumentos de tasas. Kuroda afirmd que no
se debe esperar que las tasas se incrementen en el mediano plazo, lo cual sigue jugando en contra del yen.

*Los planes de la UE para eliminar gradualmente la venta de automdviles y furgonetas nuevos de diésel y
gasolina dieron un gran paso esta semana después de que el Consejo Europeo y el Parlamento Europeo
llegaran a un acuerdo provisional sobre el tema. Con el fin de reducir las emisiones de CO2.

*En EEUU los datos de la maiiana estuvieron en linea con lo anticipado. El ingreso personal y el gasto
personal se expandieron 0.4% m/m y 0.6% m/m, respectivamente en septiembre. Por otro lado el deflactor
derivado del gasto (PCE) presenté una inflacion de 5.1% anual, aumentando frente al registro previo de 4.9%

en linea con lo anticipado. . . .
v P Comportamiento activos Colombia

Colom bia Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

*Hoy el Banco de la Republica tendra reunion de politica monetaria. El consenso del mercado apunta a un alza Nivel 1D 1M YTD
en la tasa de interés de 100 pbs, para dejarla en el 11%, el mayor nivel desde el inicio del régimen de inflacién COLCAP 1212 0.8% 7 204 14.1%
objetivo. Se espera también la discusion sobre la liquidez en el mercado de derivados del FX, posiblemente para USD/COP 4823 1' 3% 5'9% 18 '5%

considerar una intervencion en ese frente.

CDS 5Y 343 -0.5% 3.2% 67.4%
*El ministro José Antonio Ocampo, seiialé que la ponencia para segundo debate de reforma tributaria estaria

casi lista, segun lo indicado, el debate para las plenaria de Senado y Camara se llevaria a cabo el 3 0 4 de .
Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

noviembre.

*Se conocid que el Gobierno esta considerando la posibilidad de que en el pais si se sigan firmando nuevos

. . . . , Last price 1D 1M YTD
contratos~ de pefroleo. y gas para Sl..l exploracion y explot'acwn, pesela las negativas que se habian dado desde DXY Index 110.9 0.3% 15% 15 9%
la campafia presidencial y los anuncios de la cartera de Minas y Energia.
EURUSD 0.9950 -0.1% 2.2% -12.5%
*En Ecopetrol, Carlos Gustavo Cano, fue nombrado como presidente de la junta de Ecopetrol y Felipe Baydn se GBPUSD 1.1552 -0.1% 6.1% -14.6%
afirmo como presidente de la compaiiia. USDJPY 147.48 0.8% 2.3% 28.2%
. USDCOP 4822.7 -1.3% 5.9% 18.5%
Comentario de Mercado USDMXN 10.8713 02%  -1.3% -3.2%
USDBRL 5.3530 0.2% -0.4% -4.0%
*En la jornada de ayer, el peso colombiano continué en medio de flujos entrantes que USDCLP 936.63 -0.4% -2.1% 9.9%
pueden perdurar en los préximos dias. La noticia sobre la posibilidad de dar continuidad USDPEN 3.9745 -0.4% 0.7% -0.7%
a la exploracion de petréleo también genera un buen contexto de mediano y largo plazo
para el COP. La junta del Banco de la Republica de hoy es clave, la discusion sobre una Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar

potencial intervencidn en el FX via instrumentos derivados sera una cosa a monitorear.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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