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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen negativos. En Europa y en Asia las operaciones retroceden. Los futuros en
Estados Unido caen. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.95%. El precio del petréleo
Brent opera en USD 86 por barril (+0.07%).

*Después de una serie de falsos referéndums en cuatro partes de Ucrania ocupadas por Rusia, los
resultados, como era de esperar, muestran que una mayoria voté a favor de unirse a Rusia. Se considera
que los referéndums estdn amafiados, ya que se han denunciado muchas practicas electorales
irregulares. Entre tanto, los funcionarios europeos contintan investigando fugas inexplicables que
afectan a los gasoductos Nord Stream 1 y 2 que transportan gas natural desde Rusia a Europa a través
del Mar Baltico.

*La presidenta del Banco de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, dijo que el Banco Central
esta “decidido” a reducir la alta inflacidn, pero también quiere hacerlo “con la mayor suavidad posible”
para no llevar a la economia a una recesion.

°Las nuevas medidas econdmicas establecidas por el gobierno del Reino Unido probablemente
aumentaran la desigualdad, seiialé el Fondo Monetario Internacional. Si bien el paquete fiscal, que
incluye grandes recortes de impuestos para las personas con mayores ingresos tiene como objetivo ayudar
a las familias y las empresas a manejar el choque energético, el FMI no recomienda paquetes fiscales
grandes y sin objetivos en este momento.

* El Banco de Inglaterra suspendera el inicio de su venta de titulos la proxima semana y comenzara a
comprar temporalmente bonos a largo plazo para calmar al mercado por el lamado “mini presupuesto”
del nuevo gobierno. Lo anterior ha aliviado las presiones en la deuda publica global, especialmente en
plazos largos.

*Un informe publicado por S&P Global Ratings, sefialé que Reino Unido ya estd en medio de una
recesion. La agencia de calificacién también proyectd que el crecimiento de la Zona Euro se estancara en
el cuarto trimestre de 2022 y el primer trimestre de 2023, con un crecimiento para el afio que solo
alcanzara el 0.3%.

*En Estados Unidos los pedidos de bienes de capital que no son de defensa, excepto aeronaves,
aumentaron un 1.3% en agosto, siendo el mayor nivel desde enero. Los datos de julio se revisaron al alza
para mostrar que los pedidos de bienes de capital basicos aumentaron un 0.7 % en lugar del 0.3 % como
se informé anteriormente.

*El Banco central de Tailandia elevé su tasa de interés por segunda vez consecutiva en 25 pbs en linea
con lo esperado, llevando la tasa a 1%.

*De acuerdo con un analisis realizado por el Fondo Monetario Internacional (FMI), la poca diversificacion
de las economias mas pequeinas de América Latina y el Caribe las llevara a que resientan de manera
mas relevante los efectos de la inflacion. Sumado a que el impacto sobre los ingresos reales y el poder
adquisitivo sigue siendo el desafio mas importante.

Colombia

* Continuian las reuniones entre el Ministerio de Hacienda y los ponentes de la reforma tributaria, si
bien se ha llegado a nuevos consensos en algunos puntos, con esto la reforma perderia entre $3 y $5
billones frente al monto inicial de $ 25 billones. Esta previsto que la primera ponencia se conozca el
préximo lunes 3 de octubre.

*Luis Fernando Medina , fue designado como embajador de Colombia ante la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) en Paris. Estudié Economia en la universidad de los
Andes, filosofia en la Universidad Nacional y es doctor en Economia de la Universidad de Stanford

Comentario de Mercado

En la jornada anterior el COP tuvo un rendimiento inferior al de la regidn, ya que perdié un 0.3%,
mientras que sus pares ganaron frente al USD. No se ve ningun factor macroeconémico especifico
que explique la ampliaciéon de los cruces de divisas, por lo en algin momento puede haber alguna
recuperacion. La liquidez fue un 20% menor de lo normal y los agentes se mostraron muy
tranquilos, y muestran poco interés en los niveles actuales. Se mantiene el rango de 4470-4600
para el resto de la semana, ya que el mercado bajista se consolida en la renta variable, el UST 10y
cotiza cerca del 4% y el EUR estd muy por debajo de la paridad.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 6.6 2.9

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
USDCOP 3287 3422 4077 4315 4288

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Venta de viviendas pendientes
(9:00am)/Inventario de Petréleo (9:30am)

* Intervencion de Jerome Powell presidente de la Fed

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1124 1.0% -13.5% -20.4%
USD/COP 4554 0.3% 3.5% 11.9%
CDS 5Y 353 3.7% 34.6% 72.6%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Last price 1D 1M YTD
DXY Index 114.6 0.4% 5.3% 19.8%
EURUSD 0.9572 -0.2% -4.3% -15.8%
GBPUSD 1.0602 -1.2% -9.5% -21.7%
USDJPY 144.70 -0.1% 4.3% 25.7%
USDCOP 4554.0 0.3% 3.5% 11.9%
USDMXN 20.4224 0.2% 2.0% -0.5%
USDBRL 5.4099 0.5% 7.6% -3.0%
USDCLP 986.03 -0.1% 11.4% 15.7%
USDPEN 3.9479 0.2% 3.1% -1.3%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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