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Grafico de la semana

El DANE publico los resultados del IPC (indice de Precios al Consumidor) del mes de agosto, el cual registro una variaciéon de 1.02% en
comparacion con el mes de Julio, la variacion de 4 componentes se ubicaron por encima del promedio: Alimentos y bebidas no
alcohdlicas(1.85%), Bienes y servicios diversos(1.54%), Restaurantes y hoteles(1.45%) y Bienes y servicios para la conservacion del hogar
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Fuente: DANE, Scotiabank Economics.

(1.33%).

Componentes del indice de Precios al Consumidor

Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Bienes y Servicios diversos
Restaurantes y Hoteles

Bienes y servicios para la conservacion del hogar
Alojamientos , ajua, electricidad y gas
Salud

Transporte

Recreacién y Cultura

Prendas de vestir y calzado

Bebidas alcohdlicas y tabaco
Educacion

Informacion y Comunicacion
\

Sources: Scotiabank Economics.
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GIObaI El BCE aumenta tasas de interés e Chile rechaza nueva Constitucion e Rusia Corta suministro de gas a Europa e Fallecié la reina Isabel

Il e Presidente de la FED comprometido con la reduccién de la inflacién.

Comentario de Mercado

Durante la semana los mercados presentaron un sentimiento mixto en medio del discurso de Jerome Powell El 8 de septiembre el Banco Central Europeo
presidente de la FED quien ratificé el compromiso de reducir la inflacién del agresivo aumento de tasas de elevd las tasas de interés en 0.75 pp, la mayor
interés del Banco Central Europeo, que hizo al final de la semana sesgar a los mercados al terreno positivo. Los alza registrada desde 1999. Esta decision eleva
rendimientos de los bonos del tesoro a 10 aiios en Estados Unidos cotizaron alrededor del 3.3%. . . . ..
la tasa de interés de las operaciones principales
Datos macro de refinanciacion al 1.25%.
* Rusia corta el suministro de gas a Europa a través del gasoducto Nord Stream 1, este no reanudara el
servicio hasta que Occidente levante las sanciones a Moscu por la invasion de Ucrania. wil 57 Evolucion tasa de interés Banco Central Europeo
(9
* Las exportaciones en China aumentaron un 7.1% en agosto respecto al afio anterior, pero desacelerandose -E
desde un aumento del 18% en julio. Por otro lado, El Banco Central Chino reducira el indice de requisitos || 4
de reserva de divisas del 8% al 6% esta liberacién de divisas extrajeras tiene como fin impulsar el valor del >
- ()}
yuan chino. —
E 3 — B CE
* Lainflacién en China subié a un ritmo mas lento de lo esperado. En Agosto, el indice de precios al consumo -
aumentoé un 2.5% respecto al mismo mes del afio anterior, mas lento que el 2.7% de julio. El indice de ©
precios al productor también presento una ralentizacién en su variacion y subié un 2.3%, mas lento que el -S 2
o -
4.2% del mes anterior. :ql:) 1.25%
* Por quinta vez consecutiva el Banco de la Reserva de Australia sube los tipos de interés en 50pb, en linea .
F con las previsiones de los analistas, hasta el 2.35%.
g
i+ El producto interno bruto (PIB) de Japén se expandié un 3.5% anualizado en el segundo trimestre, mas
3 . - . o o
H fuerte que la estimacidn preliminar de un crecimiento anualizado del 2.2%. 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

* En el plebiscito sobre la nueva Constitucion en Chile, gano la negativa a la propuesta con un 61.87% de los
votos, el apruebo recibié el 38.13%. Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.
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* El Banco Central de Peru elevo la tasa de interés en 25 puntos basicos después de haber realizado subidas
mensuales consecutivas de 50 puntos basicos. La tasa de interés se sitiia ahora en un 6.75%. .
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Comentario de mercado

A nivel local se siguid percibiendo la tendencia de fortalecimiento de délar, sin embargo, mayores flujos de
entradas en el mercado de deuda publica COLTES y menos percepcion de riesgo a nivel internacional,
ayudoé al desempeiio del COP y cerré en 4353, apreciandose cerca de 3% frente al cierre de la semana

pasada.

Datos macro

Gustavo Petro, planteé que el pais debe discutir con prontitud si se entra en una emergencia
econdmica, para enfrentar y mitigar los riesgos, por causa de la crisis climatica y el incremento de las
lluvias durante los proximos tres meses.

El ministro de Hacienda confirmé el monto que se va a presentar como propuesta de adicion al
proyecto, serd un poco mas de $11 billones, que corresponden a recursos del Gobierno y que no
ameritan programas de endeudamiento.

En el mes de agosto las compras de titulos de tesoreria alcanzaron cifras histdricas. Los Inversionistas
extranjeros compraron $5.7 billones en TES siendo el monto mensual mas alto de la historia

El Banco de la Republica dio a conocer que la reunion de este mes se adelantara. La Junta tenia previsto
su encuentro el viernes 30 de septiembre, pero ahora se realizara el jueves 29 de septiembre. El cambio
de fecha se debe a un compromiso internacional del ministro Ocampo.

Colombia abrird la frontera con Venezuela el proximo 26 de septiembre. Como primer paso, se
reanudara la conexidn aérea y el transporte de carga entre los dos paises.

El 7 de septiembre fue el dia limite para que los partidos de gobierno declararan su postura frente al
Gobierno. El Gobierno logré obtener mayorias en las bancadas de Senado y Camara, puesto que solo el
partido Centro Democratico y Liga Anticorrupcion de declararon en Oposicion.

Hechos relevantes

Aumento en el presupuesto general e Preocupacion por el aumento de las tarifas de energia ® Crisis climatica ¢ Aumentan las
exportacionese Restablecimiento de relaciones con Venezuela e

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) de Colombia

registrado en agosto se ubicé en -2.4%,

mostrando un

incremento de 8pps con respecto al mes anterior (-10.4%). El
componente de expectativas de condiciones futuras pasé de
4.3% a 16.1%. La disponibilidad de comprar vivienda y vehiculo
aumentaron 6.2pps y 4pps respectivamente, mientras que para

los bienes durables este indicador cayo en -0.2pps
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Sources: Fedesarrollo, Scotiabank.
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Proximos eventos de la semana
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China
Festivo.
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Westpac(Sep).
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Reino Unido
8am. Evolucion de
desempleo(Ago).

Alemania
8am. IPC (Ago).

Suiza
1:30am. IPP (Ago).

Espaia
2am. IPC (Ago).

Estados Unidos
1pm.Informe mensual de la
OPEP / 2:30 IPC (Ago)

Reino Unido
lam. IPC/ IPP (Ago).

Zona Euro

4am. Produccién industrial (Jul)

Estados Unidos
6am. Indice del mercado

hipotecario/ 7:30am. IPP (Ago)

Argentina
2pm. IPC (Ago).

Japon
6:50pm. Balanza Comercial
(Ago).

Francia
1:45pm. IPC(Ago).

Zona Euro
4am.Salarios (2T) / Balanza
comercial (Jul)

Estados Unidos
7:30am. Indice de precios
de exportacion e
importacion/ Produccion
Industrial (Ago)

Colombia
10am. Ventas minoristas
/produccion industrial
(Jul).

Italia

3am. IPC (Ago)/ Balanza

comercial(Jul)

Zona Euro
4am. IPC (Ago)

Brasil
6am. Indice de inflacidon
IGP-10

Colombia
10am.
Importaciones/Balanza
Comercial (Jul)

@ Scotiabank. (& COLPATRIA



DE COLOMBIA

VIGILADO

Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 6.6 2.9
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 10 8.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951
10.5 16.1 13.5 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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