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Grafico de la semana

La inflacion supero las expectativas del mercado al ubicarse en 0.81% mensual y llegando a una variacion anual del 10.21%. Siendo el dato mas alto

desde que se implemento el régimen de inflacion objetivo en Colombia. Los alimentos vuelven a ser el rubro con mayor contribucion, sumado a los
costos de transporte y los servicios publicos. De esta manera la inflacion afio corrido se ubica en 7.96%
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El Banco Central de Inglaterra elevé sus tasas de interés al 1.75%, un aumento no visto desde hace 27 anos ¢ En la zona euro, la
GIOb al actividad manufacturera, el PMI y las ventas minoristas presentaron contracciones ® Nancy Pelosi se reunié con la presidenta de

Taiwan e En Estados Unidos, las ndminas y el desempleo presentaron cifras muy favorables.

Comentario de Mercado

El comité de politica monetaria del Banco de Inglaterra elevé
las tasas de interés en 50 pbs al 1.75%, su mayor aumento
desde 1995, y proyecté una recesion mas larga del Reino
Unido desde la crisis financiera mundial. Por otro lado, la
entidad espera que la inflacidn alcance un pico de 13.3% en
Octubre y luego que empiece a caer al 2% en el horizonte al

Al inicio de la semana los mercados presentaron volatilidad por las tensiones geopoliticas luego de la visita de
Nancy Pelosi miembro del gobierno de EEUU a Taiwan. Sin embargo el dato clave de la semana fue el de la
creacion de néminas no agricolas en EEUU, la creacion de empleo fue el doble de lo esperado. Lo anterior,
genero una fuerte tendencia al alza en tasa de los tesoros de EEUU y mayor fortaleza del délar a nivel global.

Datos macro 2025.
] i 7 ¢ Evolucién tasas de politica monetaria
e Se realizé el primer envio de exportaciones de granos de Ucrania. Después de varios meses partio del [7,) % Banco Central de Inglaterra
puerto de Odesa. El presidente ucraniano, describié como preocupante la situacién en el Donbas, al este 3 6 L
de Ucrania y agregd que Rusia todavia tiene la ventaja en la region y pretende desplegarse hacia el sur. g
* Enlazona euro, la actividad manufacturera se contrajo el mes pasado y las fabricas se vieron obligadas q>) 5
a acumular bienes debido a una débil demanda. El indice de gerentes de compras (PMI) de manufactura o
cay6 a 49.8 puntos en julio. Las ventas minoristas cayeron un 3.7% interanual. et 4
(7))
* En Estados Unidos, la demanda de viviendas cay6 bruscamente en junio. Por otro lado, las ndminas de o 3|
empleo no agricolas aumentaron 528 mil en julio. Por su parte la tasa de desempleo presenté una leve 'S
correccion al ubicarse en 3.5%. Asi, el mercado laboral presentd un desempefio mejor al anticipado. Q 2 |
I
* La presidenta de la Cdmara de Representantes de Estados Unidos, Nancy Pelosi, se reunié con la
a presidenta de Taiwan, la cual agradecié por su apoyo a los valores democraticos y dijo que estaba 1
comprometida a trabajar con EEUU. Tras la reunién, China respondié lanzando ejercicios militares en
0 —_— : —_—

areas que rodean a Taiwan, ademas impuso sanciones a Pelosi.
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e Lideres de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (Opep), estan dispuestos a ofrecer un
aumento significativo de la produccion de crudo en caso de que el mundo enfrente una grave crisis de
oferta, dijeron fuentes cercanas a estos temas. No obstante, para septiembre moderaron su plan de
aumento de produccién a 100 mil barriles por dia frente al paso anterior de 400 mil barriles de aumento. Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.
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Se conocieron las minutas de la Reunién del BanRep y las razones por las que aumentaron 150 pbs ¢ El BanRep publicé el

[ J
‘ Olombla Informe de Politica Monetaria y se conocieron sus nuevas proyecciones, el equipo técnico tiene un sesgo agresivo en las tasas
e Las exportaciones para el mes de junio presentaron un balance favorable.

Comenta rio de mercado Segun el DANE las exportaciones mensuales de junio se situaron
en USD 5550 millones Lo que representa un incremento 74.3%
En medio de un contexto internacional con algo de volatilidad que terminé la semana con una mayor anual. Las exportaciones tradicionales relacionadas con la
fortaleza de délar debido los buenos datos de empleo en EEUU. El COP absorbié este sentimiento y w mineria y el café fueron las que mas contribuyeron. Por otro
presentdé al.go de depreciacion ?I cierre de la semana a pesar de una mayor dindmica en los flujos de -8 lado, las exportaciones de carbén también repuntaron debido a
deuda publica . El USDCOP terminé la semana en 4348 pesos. c L. .. .
o la reanudacién de la operacion de algunas minas que fueron
Datos macro d>J suspendidas por mantenimiento.
¢ En las Minutas de la Reunion del Banco de la Republica se conocieron las principales diferencias que E Exportaciones totales
llevaron a una votacion dividida en la pasada junta. El grupo que votd a favor de un alza de 150 pb, w» Variacién anual
argumentd que mantener el ritmo de las alzas permitiria moderar la magnitud de las futuras alzas, y las _g
presiones de inflaciéon obedecen al comportamiento de la demanda. El miembro de la junta que voté a "Q 70 | Var anual (%)
favor de un aumento de 100 pb, estd preocupado por cuan efectiva puede ser una politica monetaria @
agresiva para resolver un choque estructural que piensa que es un tipo de choque de oferta. I 74.3%
* El Banco de la Republica publicé el Informe de Politica Monetaria, en el documento el equipo técnico
incremento su proyeccion de crecimiento de la economia colombiana a 6.9% en 2022, pero la redujo para
2023 a 1.1%. La expectativa de inflaciéon también aumentd a 9.7% para finales del 2022 y para cierre de
2023 se estima en 5.7%. De esta manera, se enfatiz6 en la importancia de llevar la tasa de interés a
terreno contractivo para asegurar la reduccion pronta de la inflacion.
e El ministro de Hacienda y Crédito Publico de Colombia, sometié6 a consideracion del Congreso el
g proyecto de ley del Presupuesto General de la Nacion (PGN) para la vigencia fiscal de 2023. El valor total
%5 del proyecto presentado asciende a $391.4 billones.
5- Las pérdidas del Banco de la Republica aumentaron a $2.07 billones en el sexto mes del afio. Vale . . . . . . . .
recordar que en mayo de las pérdidas habian sido de alrededor de $1.71 billones. 70 L
14 15 16 17 18 19 20 21 22
* El Ministerio de Hacienda de Colombia dio a conocer que el recaudo tributario para el séptimo mes del
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aio, se encuentra a $60 billones de alcanzar la meta total para el afio de 2022. Asi las cosas, el recaudo
tributario a julio va en los $136,15 billones, mientras que la meta a cierre de afio es de $196,7 billones. Fuente DANE, Scotiabank Economics.
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Proximos eventos de la semana

Agosto

Colombia
10 am. Encuesta Mensual de Comercio
Encuesta Mensual de Servicios
Encueta Pulso Empresarial
indice de Produccién Industrial
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Brasil
6 am. Inflacion.

Colombia
Encuesta Opinion al
Consumidor. indice

de Confianza al

Consumidor. Estados Unidos
10:30 am. Subastas
Chile de deuda a 3 afios.
6 am. Inflacion. 3:30 pm. Reservas
7 am. semanales de crudo
Importaciones. del API.
Exportaciones.
Argentina
Reino Unido 2 pm. Actividad
6 pm. Indicador de Industrial.
ventar al por
menor. China
8:30 pm. Inflacién.
IPP

Alemania
1 am. Inflacidn.
Italia
3 am. Inflacién.
Brasil
7 am. Ventas minoristas.

Estados Unidos
7:30 am. Inflacién. Se
espera 8.7% anual.
9:30 am. Inventarios de
petréleo crudo de la AIE.
12 pm. Subasta de deuda a
10 afos.

1 pm. Balance
presupuestario federal.
Discursos Fed: Evans /
Kashkari

Festivo Japon

Colombia

2 pm. GEIH- Mercado laboral:

informalidad, juventud,
inactividad, género.

Estados Unidos
6 am. Informe mensual de la
OPEP.

7:30 am. IPP.
Nuevas peticiones de
subsidios por desempleo.
México
1 pm. Anuncio decision
politica monetaria
Peru:

Reunién Banco Central
Argentina
2 pm. Inflacién.
Discursos Fed: Mary Daly

Reino Unido
1 am. PIB trimestral.
Actividad industrial.
Produccién manufacturera.
Balanza comercial

Francia/Espaiia
1:45 am. Inflacién.

Zona Euro
4 am. Actividad industrial

Estados Unidos
7:30 am. Indicador precios exportaciones e
importaciones.
9 am. Confianza del consumidor.
11 am. Informe WASDE.
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 6.6 2.9
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4,58
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 10.0 4 8.0 4
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951
10.5 16.1 13.5 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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