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Gráfico de la semana

El DANE informó que en el segundo trimestre del año, la economía creció 12.6%, superando las expectativas del mercado. El crecimiento 
siguió liderado por el sector de servicios. La industria manufacturera también tuvo un desempeño positivo. Lo que explica por el lado del 

gasto el crecimiento del consumo de los hogares de 14.6%.
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Global

Comentario de Mercado

Datos macro
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• Se espera que la Fed siga subiendo tasas • En Estados Unidos caen las solicitudes de hipotecas para la compra de viviendas • China 
intensificará las ayudas a la economía • La inflación sigue alcanzando máximos históricos. • Los precios del petróleo retrocedieron a 
medida que crece la incertidumbre por una posible recesión

Los mercados terminan la semana con alta volatilidad sesgados a la baja en medio de la publicación de la
Minutas de la Reserva Federal(Fed) que mostraron más ajustes en las tasas de interés sumado a que revive el
sentimiento de recesión especialmente en Europa. Provocando una mayor aversión al riesgo y llevando a un
mayor fortalecimiento del dólar.

• El crecimiento económico de la zona euro fue levemente menos robusto en el segundo trimestre de lo
estimado previamente. En la segunda revisión la oficina de estadísticas señaló que la zona euro creció un
0.6% intertrimestral entre abril y junio para un aumento interanual del 3.9%

• El banco central de Nueva Zelanda anunció su séptima subida consecutiva de tipos de interés en 50 pbs
al 3.0%. Asimismo, el banco central de Noruega elevó su tasa de interés en 50 pbs y señaló un posible
aumento adicional en septiembre a medida que se la inflación siga alta, el aumento lleva a la tasa al
1.75%.

• Según las minutas, los funcionarios de la Reserva Federal en su reunión de julio indicaron que
probablemente no considerarían retirarse de las alzas de las tasas de interés hasta que la inflación baje
sustancialmente. No proporcionaron una guía específica para futuros aumentos y dijeron que observarían
de cerca los datos antes de tomar esa decisión. También señalaron que el rango de 2.25%-2.50% estaba en
torno al nivel “neutral” que no apoya ni restringe la actividad. Algunos funcionarios dijeron que una
postura restrictiva probablemente sea apropiada.

• El índice de precios al productor en Alemania registró en julio un incremento mensual del 5.3% desde el
0.6% del mes previo. Llegando a una variación anual de 37.2%. Explicado principalmente por los altos
costos de la energía

Los precios al consumidor en Reino Unido incrementaron
en términos anuales 10.1% en julio, su nivel más alto
desde febrero de 1982, desde una tasa anual del 9.4% en
junio y superando la estimación del 9.8% de los analista.
El aumento de los precios de los alimentos hizo la mayor
contribución al incremento del mes, en particular los
productos de panadería, lácteos, carnes y verduras.
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Colombia

Comentario de mercado

Datos macro
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En junio, las importaciones fueron de US$6368 millones, lo que

representó un incremento de 29.4% anual. El resultado estuvo

jalonado, principalmente, por el grupo de manufacturas que tuvo

un incremento de 21.8%; seguido por las compras del grupo

agropecuarios, alimentos y bebidas con un crecimiento anual

de 45.8%Por otro lado, las importaciones de combustibles y

productos de las industrias extractivas aumentaron 74.3% anual .

En términos semestrales las importaciones crecieron 44.5%

respecto al mismo periodo de 2021.
• El Banco de la República dio a conocer los resultados de la Encuesta Mensual de Expectativas

Económicas. El promedio de los analistas prevé que la inflación alcance 10.02% a cierre de 2022. En
términos mensuales esperan que la inflación en agosto presente una variación 0.54%. Por otro lado, el
consenso de analistas espera nuevo incremento en la tasa de intervención de 75 pbs en Septiembre y 25
pbs en Octubre.

• El indicador de seguimiento a la economía de junio creció 8.5% en comparación con junio del año
pasado. Las actividades primarias cayeron 2.8% anual. Las actividades secundarias crecieron anualmente
9.1% y las actividades terciarias se expandieron 10.5% en la variación anual.

• De acuerdo con un informe de la firma Raddar, en julio de 2022 el gasto de los hogares en Colombia fue
de COP88.2 billones, lo que representó un crecimiento anual corriente de 12.6 % y real de 2.1 %. La
firma señaló que a pesar de tener una variación positiva se evidencia que desde el mes anterior el gasto
empezó a desacelerarse, lo que pudo verse aún más pronunciado en julio por la inflación.

• El presidente, Gustavo Petro, completó su gabinete ,el biólogo Arturo Luna será el Ministro de
Ciencia.Por otro lado, Cesar Ferrari debido a problemas de su nacionalidad no pudo asumir el cargo como
director del DNP. En este sentido, se nombró al filósofo y doctor en economía Jorge Iván Gonzalez

Fuente DANE, Scotiabank Economics.

Se completo el gabinete de Ministros del nuevo gobierno • Durante el segundo trimestre la economía creció más de lo
esperado• Es posible que el gasto de los hogares se esté desacelerando • Las importaciones mostraron algo de moderación. •
El Gobierno envió mensaje de urgencia para discutir la Reforma Tributaria en el Congreso.
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En medio de un contexto internacional volátil y una mayor aversión al riesgo. Los activos locales han
absorbido parte de este sentimiento. La tasa del cambio al cierre de la semana percibió una mayor
depreciación alienado con el comportamiento de la región. Se observó algo de flujo en COLTES aun así el
USDCOP cerró en 4.377.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 22 Martes 23 Miércoles 24 Jueves 25 Viernes 26

Estados Unidos
7:30am.Índice de 

actividad económica-
Fed, Chicago

Japón
7pm. PMI 

manufacturero 

Zona Euro
3am. PMI Manufacturero y 

Servicios
9am . Confianza al Consumidor

Estados Unidos
8:45 am . PMI Manufacturero

9 am. Ventas de viviendas 
nuevas 

Estados Unidos
7:30 am. Pedidos de Bienes 

Durables
9am. Inventario semanal de 

crudo -AIE.

México
6am.Inflación, mitad de mes 

(Ago)

Brasil
7am. Inflación, mitad de mes 

(Ago)

Corea
8 pm. Decisión de Tasa de 

Interés

Alemania
4 am. PIB 2T-2022

Estados Unidos
7:30 am. revisión de PIB 
2T-2022/ Solicitudes por 

desempleo 
10am Índice 

manufacturero-Fed Kansas

Simposio de Jackson Hole

México
6am PIB 2T-2022

9am.Cuenta Corriente.

.

Estados Unidos.

7:30am. Precios gasto en 
consumo personal –PCE

9am. Confianza al 
Consumidor –U. Michigan

Agosto



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 6.6 2.9

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 10 8.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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