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Grafico de la semana

El DANE informo que en el segundo trimestre del afio, la economia crecié 12.6%, superando las expectativas del mercado. El crecimiento

siguio liderado por el sector de servicios. La industria manufacturera también tuvo un desempeiio positivo. Lo que explica por el lado del
gasto el crecimiento del consumo de los hogares de 14.6%.
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e Se espera que la Fed siga subiendo tasas ® En Estados Unidos caen las solicitudes de hipotecas para la compra de viviendas e China

GIOb al intensificard las ayudas a la economia e La inflacidn sigue alcanzando maximos histdricos. e Los precios del petréleo retrocedieron a
medida que crece la incertidumbre por una posible recesion

Comentario de Mercado

Los mercados terminan la semana con alta volatilidad sesgados a la baja en medio de la publicacion de la Los precios al consumidor en Reino Unido incrementaron
Mlntt.xta.s dte Iz Reserv:a’Federal(.FTd) ql:e mo;traron r:as ajustss en las tasas de |nt'e’3res Isu.mado a”que r::vwe el en términos anuales 10.1% en julio, su nivel mas alto
sentimiento de recesion especialmente en Europa. Provocando una mayor aversion al riesgo y llevando a un

P P Y goy desde febrero de 1982, desde una tasa anual del 9.4% en

mayor fortalecimiento del délar. et . . .
v junio y superando la estimacion del 9.8% de los analista.

El aumento de los precios de los alimentos hizo la mayor
Datos macro contribucion al incremento del mes, en particular los
productos de panaderia, lacteos, carnes y verduras.

* El crecimiento econémico de la zona euro fue levemente menos robusto en el segundo trimestre de lo (7]
estimado previamente. En la segunda revisidn la oficina de estadisticas sefialé que la zona euro crecié un 3 Inflacion del Consumidor
0.6% intertrimestral entre abril y junio para un aumento interanual del 3.9% g 12 Reino
* El banco central de Nueva Zelanda anuncié su séptima subida consecutiva de tipos de interés en 50 pbs q>J 1 |- i bnide
al 3.0%. Asimismo, el banco central de Noruega elevé su tasa de interés en 50 pbs y sefialé un posible T)
aumento adicional en septiembre a medida que se la inflacién siga alta, el aumento lleva a la tasa al L g L
o (7]
1.75%. o
* Segun las minutas, los funcionarios de la Reserva Federal en su reuniéon de julio indicaron que 'S 6
probablemente no considerarian retirarse de las alzas de las tasas de interés hasta que la inflacién baje ()
sustancialmente. No proporcionaron una guia especifica para futuros aumentos y dijeron que observarian I ar
; de cerca los datos antes de tomar esa decision. También sefialaron que el rango de 2.25%-2.50% estaba en
2 torno al nivel “neutral” que no apoya ni restringe la actividad. Algunos funcionarios dijeron que una 2r
“g postura restrictiva probablemente sea apropiada. 0 . \ . . . . \ .
*+  Elindice de precios al productor en Alemania registré en julio un incremento mensual del 5.3% desde el
? 0.6% del mes previo. Llegando a una variacion anual de 37.2%. Explicado principalmente por los altos 2 "
i costos de la energfa 13 14 15 16 _ 17 18 1_9 20 21 22
g Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.
>
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Se completo el gabinete de Ministros del nuevo gobierno ¢ Durante el segundo trimestre la economia crecié mas de lo

[ J
COIombla esperadoe Es posible que el gasto de los hogares se esté desacelerando e Las importaciones mostraron algo de moderacion.
El Gobierno envié mensaje de urgencia para discutir la Reforma Tributaria en el Congreso.

Comentarlo de mercado En junio, las importaciones fueron de US$6368 millones, lo que
representé un incremento de 29.4% anual. El resultado estuvo

En medio de un contexto internacional volatil y una mayor aversion al riesgo. Los activos locales han jalonado, principalmente, por el grupo de manufacturas que tuvo
absorbido parte de este sentimiento. La tasa del cambio al cierre de la semana percibié una mayor un incremento de 21.8%; seguido por las compras del grupo
depreciacion alienado con el comportamiento de la region. Se observo algo de flujo en COLTES aun asi el . . . .
, agropecuarios, alimentos y bebidas con un crecimiento anual
USDCOP cerré en 4.377. ] . .
de 45.8%Por otro lado, las importaciones de combustibles y
Datos macro productos de las industrias extractivas aumentaron 74.3% anual .

En términos semestrales las importaciones crecieron 44.5%

- . . respecto al mismo periodo de 2021.
* El Banco de la Republica dio a conocer los resultados de la Encuesta Mensual de Expectativas

Econdémicas. El promedio de los analistas prevé que la inflacién alcance 10.02% a cierre de 2022. En Importaciones

Hechos relevantes

términos mensuales esperan que la inflacion en agosto presente una variacion 0.54%. Por otro lado, el 80 r . 120

consenso de analistas espera nuevo incremento en la tasa de intervencion de 75 pbs en Septiembre y 25 USDibn yly % cambio

pbs en Octubre. 20 | USD bn (LHS) 1 100
——yly % change (RHS) 4 80

¢ El indicador de seguimiento a la economia de junio crecié 8.5% en comparacién con junio del afio
pasado. Las actividades primarias cayeron 2.8% anual. Las actividades secundarias crecieron anualmente 6.0
9.1%y las actividades terciarias se expandieron 10.5% en la variacion anual.

* De acuerdo con un informe de la firma Raddar, en julio de 2022 el gasto de los hogares en Colombia fue 20
de COP88.2 billones, lo que representé un crecimiento anual corriente de 12.6 % y real de 2.1 %. La
firma sefald que a pesar de tener una variacion positiva se evidencia que desde el mes anterior el gasto 40
a empezo a desacelerarse, lo que pudo verse aiin mas pronunciado en julio por la inflacion. Y
"253- El presidente, Gustavo Petro, completé su gabinete ,el biélogo Arturo Luna serd el Ministro de
¢ Ciencia.Por otro lado, Cesar Ferrari debido a problemas de su nacionalidad no pudo asumir el cargo como 20 60
director del DNP. En este sentido, se nombré al filésofo y doctor en economia Jorge Ilvan Gonzalez 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Fuente DANE, Scotiabank Economics.
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Proximos eventos de la semana

Agosto

Estados Unidos
7:30am.indice de

Zona Euro
3am. PMI Manufacturero y

Estados Unidos
7:30 am. Pedidos de Bienes

Alemania
4 am. PIB 2T-2022

Estados Unidos

Estados Unidos.

actividad econémica- Durables
Fed, Chicago 9am . Confianza al Consumidor 9am. Inventario semanal de 7:30 am. revisién de PIB 7:30am. Precios gasto en
crudo -AlE. 2T-2022/ Solicitudes por consumo personal=hCE
Estados Unidos desempleo 9am. Confianza al
Japon 8:45 am . PMI Manufacturero México 10am [ndice Consumidor —U. Michigan
7pm. PMI 9 am. Ventas de viviendas 6am.Inflacién, mitad de mes manufacturero-Fed Kansas
manufacturero nuevas (Ago)
Simposio de Jackson Hole
Brasil
7am. Inflacién, mitad de mes Meéxico
(Ago) 6am PIB 2T-2022
g 9am.Cuenta Corriente.
a Corea
H 8 pm. Decision de Tasa de
Interés
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 6.6 2.9
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 10 8.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951
10.5 16.1 13.5 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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