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Grafico de la semana

La Inflacion al consumidor en EEUU fue inferior a la expectativa del mercado. La inflacién anual se ubicé en 8.5%, inferior al 9.1%

del mes anterior. La inflacion sin alimentos ni energia permanecio estable en 5.9% y también fue inferior a lo esperado de 6.1%. La caida en los precios

de los combustibles compenso el incremento en los precios de los alimentos y gastos de vivienda. El anterior dato alento un fuerte contexto positivo
para los activos internacionales.

Inflaciéon del Consumidor en EEUU

10 r

%
8.5
8
6
4
2
0
3
£z 2
8
4 L
M 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
<
e
> Fuente: Bloomberg Scotiabank Economics.

& Scotiabank. (& coLPATRIA



En China, las cifras de la balanza comercial arrojaron cifras positivas que superaron las expectativas ® Pese a los buenos resultados de
GIOb al inflaciéon en EEUU, es poco probable que la FED suavice sus subidas en la tasa de interés e En la regidn, se conocieron cifras de

inflacién y los bancos centrales continuaron incrementando sus tasas.

Comentario de Mercado

En la regidn, la Junta de Gobierno del Banco de México aprobd

Los mercados tuvieron un comportamiento positivo tras conocer la cifra de inflacién de Estados Unidos. Aun un alza de 75 pbs en la Tasa de interés a un nivel de 8.50%, tras
asi, se espera que la FED contintie con sus subidas de interés en futuras reuniones. En Europa las acciones alcanzar 8.15% de inflacion anual. Por otro lado, el Banco
avanzan tras conocer mejoras cifras econdomicas. Por otro lado, las bolsas en Estados Unidos marcaron la Central de Pert decidié elevar la tasa de interés de referencia
cuarta semana seguida con valorizaciones. Los bonos del Tesoro en EEUU a 10 afios cerraron la semana cerca en 50 pbs, a 6.50%, tras tener una inflacién anual del 8,75%.
de 2.86%, similar a la semana anterior y el precio del petréleo Brent al alza, alrededor de los 98 USD /b. Por otro lado, en Chile se esta a la espera de la decisién del
Banco Central, tras alcanzar el 13.1% de inflacion.
Datos macro
e Las exportaciones de granos de Ucrania continuaron durante la semana. El Banco Mundial anuncié una ] Tasas de Politica Monetaria
ayuda adicional de USD 4500 millones para Ucrania. Los bombardeos rusos contintian por el sur y este 3 12 r Chile, México y Peru
ucraniano y crecen las preocupaciones tras los ataques a una planta de energia nuclear. Por otro lado, g % Chile
Rusia esta preparada para reanudar los flujos de petrdleo hacia Europa. q>) 10 9.75
e China informé que durante julio las exportaciones crecieron 18% anual. Siendo el ritmo de crecimiento ) 8 8.5
mas rapido este afio y superando las expectativas. Las importaciones crecieron 2.3% anual. Y los precios =
al productor en julio incrementaron en 4.2% interanual. 8 6 6.5
* Es poco probable que la Reserva Federal cambie sus subidas de tipos de interés agresivas a pesar de las 'S
sefales positivas de inflacién en EEUU, segun los analistas del mercado y las declaraciones de algunos q,) 4
presidentes de la Reserva Federal. I
3 * El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, expresé su confianza en que China no escalara mas las 2
£z tensiones con Taiwan. Sin embargo China sigue con sus ejercicios militares en las cercanias del territorio
H de Taiwan, por lo cual, Taiwan también decidid iniciar con ejercicios militares. N SO AL A AL
QQ Qi i G T S S QLA QEa
bostortgabtestarignisat
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g Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.
3

‘@ Scotiabank. (& COLPATRIA



Colombia

DE COLOMBIA

VIGILADO

e Se completo el séptimo canje de deuda publica interna.

Comentario de mercado

En medio de un contexto internacional que se fortalece un poco tras conocer los resultados de inflacion
en Estados Unidos, terminé la semana con una mayor fortaleza de los mercados. El COP absorbio este
sentimiento positivo y se fortalecié al cierre de la semana. El USDCOP terminé la semana en 4194
pesos.

Datos macro

Tras la posesion del presidente Gustavo Petro, hizo énfasis en temas como la reforma tributaria, el
comercio internacional, la deuda externa, el desarrollo productivo desde el agro y energias sostenibles.
Ademas, realizd varios nombramientos de su gabinete de ministerial, de los cuales ya se han pronunciado
algunos para iniciar con su agenda politica.

El Ministro de Hacienda present6 ante el Congreso la "Reforma tributaria por la igualdad y la justicia
social“, la cual apunta a aumentar la recaudacion tributaria en 25 billones en 2023 (1.72% del PIB). Las
principales fuentes provendrian de los impuestos individuos y empresas. El sector minero tendrd
impuestos adicionales, ademas, se suma a los impuestos sobre bebidas azucaradas y alimentos ultra
procesados. Por otro lado, las zonas francas deberan cumplir con un minimo de exportacion para seguir
adquiriendo los beneficios actuales y se eliminan los dias sin IVA.

El Banco de la Republica, informé que para mayo la deuda externa (publica y privada) alcanzé 50.7% del
PIB, en valor nominal esta cifra fue de US$176.085 millones.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico completé el séptimo canje de deuda publica interna de
2022, el canje consistié en el intercambio de bonos en su portafolio por $2 billones. En las operaciones
de canje se sustituyeron Titulos TES en UVR con vencimiento en 2023, por Titulos TES en UVR con
vencimiento en 2025, 2029, 2035 y TES en COP con vencimiento en 2026 y 2042.

Segun cifras del Dane, se presentaron resultados positivos en los sectores industriales, el indice de
Produccion Industrial se ubicé en 8.8% anual durante el mes de junio, la industria manufacturera crecio
un 12.3%, el suministro de electricidad y gas llegé al 4.4% y la explotacion de minas y canteras subié un
5.4%.

Hechos relevantes

Se conocieron las primeras decisiones del nuevo presidente de Colombia y su gabinete ministerial ® El Ministro de Hacienda
presentd la propuesta de Reforma Tributaria ante el Congreso ¢ El Indice de Confianza al Consumidor presentdé una contraccion

De acuerdo con Fedesarrollo para el mes de julio, el indice de
Confianza del Consumidor presenté una contraccién de 13.3
pps, se ubicé en -10.4%. La caida de la confianza del consumidor
se explica por un empeoramiento en ambos componentes del
indice, es decir de las expectativas de condiciones futuras y el
indice de condiciones actuales. Ademas, la disposicion a compra
de vivienda, vehiculos y bienes durables cayd.
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Agosto

Colombia
Colombia 10 am. Importaciones.
Festivo 11 am. PIB trimestral (2T).
ISE.
Canada . .
Reino Unido

7:30 am. Ventas del
sector manufacturero.
Ventas mayoristas.

1 am. Tasa de desempleo.

Zona Euro

Estados Unidos 4 am. Balanza comercial.

7:30 am. Indicador
manufacturero Empire
State.

3 pm. Flujos de capital.

Estados Unidos
7:30 am. Permisos de
construccion.
8:15 am. Produccidn industrial

Canada
7:30 am. Inflacidn.

Inversién en activos extranjeros.

Japoén
7 pm. Balanza comercial.

Colombia
10 am. Zonas Francas.

Reino Unido
1 am. Inflacién.
IPP.

Zona Euro
4 am. PIB trimestral

Estados Unidos

7:30 am. Ventas minoristas.

Zona Euro
4 am. Inflacion.

Estados Unidos
7:30 am. Indicador
manufacturero de la FED.
Informe empleo FED.
9:30 am. Ventas de
vivienda usada.

Nueva Zelanda

7 pm. Balanza comercial.

Japén

7 pm. Balanza comercial.

Reino Unido
1 am. Ventas minoristas.

Alemania
1:00 am. IPP.

Zona Euro
4 am. Cuenta corriente.

Canada
7:30 am. Ventas
minoristas.
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 6.6 2.9
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4,58
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 9.50 7
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951
10.5 16.1 13.5 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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