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Grafico de la semana

Fue una semana en el que el délar a nivel internacional perdié terreno, las sorpresas bajistas en materia de indicadores de precios

en EEUU impulsaron el movimiento. No instante, al final de la semana esta tendencia se moderé pues muchas monedas llegaron a
soportes clave y los datos de actividad en EEUU no fueron tan débiles como se anticipaba.
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FED de la pasada reunion de marzo anticipan “una pequena recesion” a finales del afio 2023 e La produccion industrial de la eurozona crecié un 1.5% en
febrero, su mayor expansion en 6 meses

GIObaI Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia global continuara frendandose en 2023 y solo crecera el 2.8% este afio y el 3% en 2024 e Actas de la

Comentarlo de Mercado El FMI proyecta una expansion de la economia global del 2.8%
en 2023. La mayor pérdida de dinamismo se percibe en las
Fue una semana cargada de informacion. Los mercados operaron con un apetito de riesgo positivo economias desarrolladas. La inflacién total bajaria, aunque
alentado por la sorpresa bajista en los indicadores de inflacién al consumidor y al productor en EEUU. Al mostrando una reduccién demorada en la inflacién que
final de la semana, parte de las ganancias se reversaron a medida que los mercados tratan de incorporar excluye los precios de la energia y los alimentos.
en precios el fin del ciclo de subida de tasas de interés. El délar a nivel global paré sus pérdidas en la
jornada del viernes y lo bonos del tesoro en EEUU operaron mas de 10pbs arriba del cierre de la 7] ) L.
semana anterior. g Proyecciones de Crecimiento
c Econémico FMI
Datos macro o e
2 )
. . . . ()] 40 r
* Los indicadores de precios en EEUU presentaron una lectura mas baja de la esperada marzo. La -
inflacion al consumidor se ubicé en 5% anual, y el IPP fue el mas bajo desde la pandemia (2,7% anual). 72 35 1
Si bien los indicadores de inflacion bdsica no fueron tan alentadores, los mercados afirman su _g 30 |
expectativa de que el fin de ciclo de subida de tasas de interés esté cerca. 8 s |
* Lainflacién en China fue inferior a las expectativas del mercado al ubicarse en 0.7% anual frente al I 20 b
esperado de 1% en marzo. El IPP por su parte tuvo una variacion negativa de 2.5% anual, en linea con ’
las expectativas. Curiosamente la economia no esta sufriendo un choque inflacionario significativo 15 ¢
luego del levantamiento de las restricciones por la pandemia del Covid-19. 10 }
* La FED prevé que el PIB de EE UU crezca 0.4% este 2023 un nivel muy cerca de la recesion, y repunte al 0,5
) 1.2% en 2024y 1.9% en 2025 mientras que la tasa de desempleo cerrara el afio en curso en 4 5. 0.0
’s » Las exportaciones de China crecen por primera vez en seis meses. En marzo sumaron un total de Global Avanzadas Emergentes
315.6 MM de délares, lo que representa un crecimiento anual de 14.8% después de la contraccion del mdic-22 dic-23  mdic-24
8 6.8% en la cifra combinada de enero y febrero.
* El indice de produccion industrial de la zona euro registr6 en febrero un incremento del 1.5% Fuente: Fondo Monetario Interacional, Scotiabank Economics

respecto del mes anterior, cuando habia aumentado un 1% lo que supone la mayor expansion
mensual desde el pasado mes de agosto, mientras que en comparacién con el mismo mes de 2022 el
dato aumentd un 2% segun la oficina comunitaria de estadistica, Eurostat.
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o Los inversionistas extranjeros redujeron moderadamente sus tenencia de TES en COP 34 MM durante marzo ¢ Ricardo Roa Barragan fue nombrado
‘ Olomb'a como el nuevo presidente de Ecopetrol ® La Reforma a la Salud sigue sin conseguir apoyo de los partidos tradicionales de la coalicién ¢ Los

indicadores de la actividad econdmica muestran que la desaceleracion continta.

Comentario de mercado

. . L o . Los indicadores de actividad econémica mostraron que la
Fue una semana en la que el buen contexto internacional permitié ver valorizaciones en los activos .. . .
- o o , , actividad econdémica se sigue desacelerando
locales. La curva de rendimientos en promedio siguid valorizandose y el délar alcanzd los menores
niveles vistos desde finales de septiembre cerrando en 4410 pesos. Los flujos de monetizacién de n moderadamente.
grandes contribuyentes afirmo la tendencia positiva del USDCOP. .8
Dat g Evolucion Produccién Manufactureray
datos macro > Produccién Industrial
9 indice ajustado por estacionalidad
* MinHacienda radicé en Congreso el Anteproyecto del Presupuesto General de la Nacion para 2024 E
el cual asciende a COP $433.6 billones. Este monto representa un crecimiento del orden de 7.2% con » 130 ¢
relacién a lo aprobado inicialmente para este afio, que fue un PGN de COP $405.6 billones, dividido (o} indice mi\{wzr:ties‘tsas
de la siguiente manera: COP $78 billones para servicio de deuda; $74.2 billones para inversién; y ﬁ 120 | ﬁ_A
$253.4 billones para funcionamiento. Q __I"Wroduc;i:’)\ﬁv~
T 110 | Industrial
* El Gobierno Nacional indico que si hubo aumento de vuelos en Semana Santa. El ministro de I‘ /
Comercio, Industria y Turismo, lideré la conversacion con medios exponiendo que los datos 100 ./‘/‘ ”V \ ‘
consolidados hasta ahora de la Semana Mayor, con la informacién de las aerolineas, mostraron que /
el turismo aumentoé en viajes 4,5 %, lo que significa haber pasado de 916.551 pasajeros a 961.893 00 |t
este afio.
* A pesar de que el presidente de la Comisién Séptima de la Cadmara de Representantes habia 80 r
confirmado fecha para el primer debate de la reforma a la salud en Colombia (iba a ser este jueves 13 70 L
p de abril), el cronograma cambio, la nueva fecha, mientras se da el estudio de las propuestas de los
95 partidos politicos inconformes con la iniciativa, quedé fijada para la semana que va del 17 al 21 de 60 |
§ abril. Por el momento, no se ha logrado apoyo por parte de los partidos Liberal, Conservador y de
¥ La U. Al final de la semana el presidente Petro pidié renuncia de 6 viceministros afiliados a dichos 50 i i i X
partidos. 19 20 21 22 23
=]
3 * Lla produccién de petréleo del pais podria caer mas de un 7% a un promedio diario de 700 000 Fuente: DANE, Scotiabank Economics.
: barriles este aiio, dijo la Cdmara Colombiana de Bienes y Servicios de Petrdleo, Gas y Energia.

@ Scotiabank. (& COLPATRIA



Proximos eventos de la semana
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 11 7.5 1.5
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.45
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4852 4866
Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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