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Grafico de la semana

A pesar de la volatilidad en los mercados internacionales, el Banco Central Europeo continué su plan de subida de tasas

de interés afirmando que sigue comprometido con el control de la inflacion y que esto no obstruye el objetivo de
mantener la estabilidad financiera. La otra semana el gran turno viene para la Reserva Federal.

Tasas de interés principales bancos centrales

Last Price
M ECE Main Refinancing Operations Announcement Rate 3,500
M Federal Funds Targel Rate - Upper Bound 4,750
Bank Of Japan Policy-Rate Balance Rate -0,100
M UK Bank of England Official Bank Rate 4,000
4,500

M Bank of Canada Overnight Lending Rate
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Global

en las tasas de interés.

Comentario de Mercado

Durante la semana los datos macroeconémicos de EEUU se alinearon a las expectativas, mostrando una
nueva reduccién en la inflacién total y basica. Sin embargo, la incertidumbre internacional por la
evolucién de algunos bancos estadounidenses llevo al mercado a reducir los riesgos en sus portafolios y
en esta linea las acciones cayeron y los bonos se valorizaron. Luego de lo anterior, ahora el mercado ve
con menor probabilidad la posibilidad de que la Reserva Federal sea muy agresiva en la reunién del 22
de marzo.

Datos macro

DE COLOMBIA

VIGILADO

* La vigilancia sobre la evolucién del sistema financiero y de pagos a nivel global siguié captando la
atencién. Es importante notar que varias autoridades reguladoras, bancos centrales y gobiernos
enfatizan que la situacién del sector financiero es robusta.

* El Banco Central Europeo anuncié su aumento en la tasa de interés al 3.5%, como se esperaba dado
que la inflacion permanece en niveles muy altos y se estima que posiblemente hagan mas ajustes.

* El banco central de China dijo que reduciria el indice de requisitos de reserva para todos los bancos,
excepto aquellos que han implementado un indice de reserva del 5%, en 25 bps, a partir del 27 de
marzo. Para ayudar a mantener una amplia liquidez y apoyar la recuperacion econémica.

* La préxima semana es clave, ya que sera la reunion de la Reserva Federal y el 22 de marzo se
conocera la decision, esperando la lectura sobre los eventos ocurridos en el mercado recientemente y
la nueva bateria de proyecciones macroecondmicas.

Hechos relevantes

Los mercados enfrentaron una gran volatilidad por la incertidumbre generada por las noticias sobre el sistema financiero global e La inflacién
en EEUU en Febrero se ubicé en 6.0%, en linea con la expectativa del mercado e El Banco Central Europeo continué con su plan de incremento

En la semana se presento la tasa de inflacion general de EEUU
que se ubicé en 6.0%, continuando su disminucion en linea
con las expectativas del mercado

Meétricas de Inflacion en EEUU
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° La confianza mejor6 moderadamente en febrero ¢ La actividad econdmica sorprendié positivamente en enero ¢ El consenso de los
‘ Olomb'a economistas sugiere que la inflaciéon continuara su transicidn a través de un techo maximo, mientras que se espera un aumento de 25 pb

para la reunién de marzo del Banrep.

Comentario de mercado

La volatilidad en los mercados locales fue guiada por la tendencia internacional. La situacion La . _act|V|dad econor.nlca oen enero  sorprendié
de aversion al riesgo motivé una depreciacion de la tasa de cambio de 2.8%, con cierre en positivamente al expandlrs.e.S.QA, el dol;tle d elo espera.do
4843.97 pesos. La renta fija por su parte, experimenté flujos mixtos y al final de la semana se 8 por el mercado. L.as actividades asoaa.d?f a serV|C|.os
valorizé 12pbs en promedio, con el mayor movimiento en la parte media de la curva. +|| repuntaron y de igual forma se percibi6 una mejor
g dinamica en la construccion.
o
Datos macro ) Indicador de Actividad econdmica ISE
* Los indicadores de actividad econémica de enero fueron mejores de lo esperado. Las ventas ; 120 ¢
minoristas se expandieron un 1,2% interanual. La produccién manufacturera aumenté un 0,2% (o] _ Servicios
. L o ; < 100 = Feb 2020
interanual, aunque mostrando una contraccion mensual de -1,12% intermensual. ol 110 | ISE
*  Por su parte, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) de Colombia registrado en febrero llegé a - :?:) 100 b geoomememememenacs
27,8 ppts, mostrando una mejora de 0,8 ppts. El indice de expectativas empeord y continué pesando Industria y
sobre una percepcidon mas negativa de las condiciones econémicas y de los hogares del pais durante el Ganstruccion
afo. & T
* Durante la semana se conoci6 el anteproyecto de reforma de pensiones. La propuesta establece un 80 r Agricultura y
esquema de pilares en el que coexisten la solidaridad, ahorros en el sistema publico y privado y Mineria
contribuciones voluntarias. La propuesta oficial se conocera el miércoles 22 de marzo. 70 r
* Lareforma laboral fue presentada en el Congreso de la Republica. Esta reforma busca reconocer con 60 |
, mayores pagos el trabajo formal, incrementando el valor de las horas extra, cambiando la jornada
g nocturna para que esta inicie mas temprano, entre otras medidas. 50 . . . . . . . . . . . .
g O O O O A d d 4 N N N N O™
% El codirector del Banco de la Republica, Mauricio Villamizar afirmé que la tasa de interés se Qi Q. gl gl qf g g o q  § «
encuentra en un nivel suficientemente contractivo para ayudar a la inflacién a converger a la meta. @ 5 S g @ 5 S g @ 5 3= g Q
E Esto no significa que el ciclo alcista se haya acabado y deja la puerta abierta a una reaccion si ocurren c © c © c © @
§ choques inesperados. Fuente: DANE, Scotiabank Economics.

@ Scotiabank. (& COLPATRIA



Proximos eventos de la semana

Marzo

Reino Unido
3am. Inflacion (Feb)

Colombia
Festivo
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Canada
8:30am Inflacion/
ventas minoristas(Feb)

Estados Unidos
10: Ventas de viviendas
existentes/Inventario
de Petrdleo

Estados Unidos
Decision la Reserva
Federal (Fed) / 1pm

Intervencién de J.Powell ,
presidente de la
Fed1:30pm

Brasil
5 pm. Reunién del Banco
Central

Hong Kong
10. Pm Decisién del Banco
Central

Colombia: Presentacion de
la Reforma Pensional

Suiza
4:30 Decision del Banco
Central

Reino Unido
8am Decision del Banco
Central

Estados Unidos
8 am .Permisos de
Construccion/ 10am
Ventas de Viviendas
nuevas

Zona Euro
5am. PMI
manufacturero

Reino Unido
5:30am PMI
manufacturero

Estados Unidos
8:30am. Ordenes de
Bienes Durables/9:4am
PMI manufacturero
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 11 7.5 1.5
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4852 4866
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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