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Gráfico de la semana

Según datos publicados por el DANE, el Indicador de Actividad Económica (ISE) se contrajo 0,78% en abril, ubicándose 
por encima de las expectativas del mercado (0,2% a/a). El sector primario y el sector secundario se contrajeron 2,91% y 

6,83% respectivamente, por su parte el sector terciario registró una expansión de 0,79%.  

Fuente: DANE, Scotiabank Economics.

-30

-20

-10

0

10

20

30

80

90

100

110

120

130

140
A

p
r-

2
0

M
a
y
-2

0

J
u

n
-2

0

J
u

l-
2
0

A
u
g

-2
0

S
e
p

-2
0

O
c
t-

2
0

N
o

v
-2

0

D
e

c
-2

0

J
a

n
-2

1

F
e
b

-2
1

M
a
r-

2
1

A
p
r-

2
1

M
a
y
-2

1

J
u

n
-2

1

J
u

l-
2
1

A
u
g

-2
1

S
e
p

-2
1

O
c
t-

2
1

N
o

v
-2

1

D
e

c
-2

1

J
a

n
-2

2

F
e
b

-2
2

M
a
r-

2
2

A
p
r-

2
2

M
a
y
-2

2

J
u

n
-2

2

J
u

l-
2
2

A
u
g

-2
2

S
e
p

-2
2

O
c
t-

2
2

N
o

v
-2

2

D
e

c
-2

2

J
a

n
-2

3

F
e
b

-2
3

M
a
r-

2
3

A
p
r-

2
3

ISE ajustado por efectos estacionales Variación mensual %

ISE 

2005 = 100
Cambio a/a%



3

Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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Reserva Federal deja abierta las puertas a nuevos ajustes a la tasa de interés • La tensión se eleva entre EEUU y China pues el

presidente Joe Biden llamó dictador a su homólogo en China, Xi Jinping • Este martes el BCCh ajustó su pronóstico de inflación
de 4.6% a 4.2% apoyado por el menor nivel del peso chileno y las reducciones en los últimos datos del IPC

Fue una nueva semana llena de decisiones de Bancos Centrales, los mercados presentaron
decisiones erráticas y mayormente negativas, pues al parece, las economías desarrolladas no han
parado la subida de tasas. Al final de la semana algunas preocupaciones por el crecimiento
económico, profundizaron el movimiento. Los tesoros a 10 años cerraron en 3,74% y el dólar se
fortaleció en el mundo.

• Los bancos chinos redujeron sus tasas preferenciales de préstamos a un poco menos de lo
esperado. La reducción de 10 pb de 1 año coincidió con las expectativas, pero el recorte de 10 pb
de LPR de 5 años fue un poco más ligero que el recorte de 15 pb esperado por consenso. La tasa a 5
años es clave para el mercado inmobiliario en China.

• La inflación en Reino Unido superó las expectativas, lo que aumenta la posibilidad de un ajuste
más agresivo por parte del banco central. En mayo la inflación fue de 0,8% m/m, medio punto
porcentual superior al promedio histórico. La inflación anual se mantuvo en 8,7%, alejándose de la
expectativa de corrección a 8,4%. La inflación básica se aceleró pasando de 6,8% a 7,1%, el mayor
registro desde 1992. Por su parte las ventas se expandieron 0,3% m/m superando las
expectativas del mercado.

• Los indicadores de actividad industrial y de servicios en Europa se ubicaron por debajo de lo
esperado. El PMI manufacturero de la eurozona se contrajo, pasando de 44,8 puntos a 43,6
puntos. Por su parte, la actividad de servicios registró un PMI de 52,4 puntos, representando una
caída frente al anterior registro de 55,1 puntos y por debajo del esperado de 54,5 puntos.

• El IPC subyacente de Japón subió un 0,3 % m/m en mayo, cifra inferior a la registrada en abril
(0,7% m/m), sin embargo, se mantiene por encima de las normas para un mes de mayo en
comparación con todos los meses anteriores similares. Esa no es información realmente nueva, ya
que generalmente es consistente con los resultados más oportunos del indicador del IPC de Tokio.

Esta semana el calendario estuvo cargado de decisiones
de bancos centrales. Entre los bancos que aumentaron
sus tasas de interés se encuentran; Inglaterra (5%),
Noruega (3,75%) y Suiza (1,75%), Por su parte los bancos
centrales de Indonesia (5,75%), Filipinas (6,25%), Brasil
(13,75%), México (11,25%) y Chile (11,25%) mantuvieron
sus tasas estables.

Fuente: Bloomberg.

Tasas de interés de Bancos Centrales en la Semana
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Durante la semana los activos locales interrumpieron la racha de ganancias. La tasa de cambio se
deprecio por primera vez en 6 semanas cerrando en COP 4188, por su parte la renta fija moderó sus
valorizaciones en respuesta a la volatilidad internacional y a un moderado animo local.

Colombia
Comentario de mercado

Datos macro 
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• Índice de Confianza al Consumidor de Fedesarrollo mejoró en mayo. Según el centro de
pensamiento, el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) registró un balance de –22,8% en mayo,
representando un incremento de 6,0 puntos porcentuales (pps) frente al mes anterior y
convirtiéndose en el mejor registro de los últimos 5 meses.

• Se hundió la reforma laboral en el Congreso de la República. Con la finalización del periodo
legislativo ordinario el 20 de junio, no se aprobó la reforma laboral del Gobierno Nacional en la
Comisión Séptima de Cámara por falta de quorum. Así las cosas, se deberá volver a radicar el
articulado en la siguiente legislatura el cual inicia el 20 de julio. El balance del primer año del
gobierno del presidente Gustavo Petro en materia de reformas sociales incluye la aprobación de
una Reforma Tributaria en los primeros meses de su gestión, así como debates en curso sobre
Reformas de Salud y Pensiones

• Fondo del Ahorro que crea la Reforma Pensional no invertirá solamente en deuda pública, sino
también en acciones y otros valores, confirmó ministro Ricardo Bonilla. Según el ministro de
Hacienda, con la reforma pensional se debería eliminar el arbitraje entre los fondos privados y
Colpensiones a través del sistema de pilares con su base en Colpensiones. Además, afirmó que
habrá un fondo de ahorro que estará asociado a Colpensiones, con una gobernanza y una
administración que permita su participación en el mercado de capitales.

• Aprobada adición presupuestal por 16,9 billones. En las sesiones extras convocadas por el
Gobierno Nacional fueron aprobadas la adición presupuestal y el proyecto para definir el número
de diputados de las asambleas departamentales. El monto de aprobación es $16,9 billones de
pesos. Así las cosas, el presupuesto de 2023 pasa de tener 405,6 billones de pesos a 422,6 billones
de pesos para este 2023.

El ministro Ricardo Bonilla afirmó que la orden del presidente Gustavo Petro es hacerle seguimiento mes a mes a la
ejecución presupuestal • Desaprobación del presidente de la República aumentó nuevamente ubicándose en 60% •
Ministro de Hacienda Ricardo Bonilla afirmó que Banco de la República podría iniciar recorte de tasas en septiembre •
Hidrocarburos y carbón dominaron ingresos empresariales del año 2022

Según cifras de DANE las importaciones ascendieron a
USD 4.942,6 millones CIF en Abril, presentando una
caída anual de 22,7% a/a (el nivel más bajo desde julio de
2021). El resultado estuvo impulsado por una caída en el
componente manufacturero el cual se contrajo 22,7%
a/a, representando el 72,8% del valor total de las
importaciones.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 26 Martes  27 Miércoles 28 Jueves 29 Viernes 30

Alemania
3 am. Índice de 

clima empresarial

Suiza
3:50 am. Habla el 

presidente del 
Banco Nacional

Estados Unidos
12 m. Subasta de 
bonos a 2 años

Eurozona
12:30 m. Habla la 

presidenta del 
Banco Central 

Europeo

Estados Unidos
7 am. Permisos de 

construcción / 7:30am. 
Pedidos básicos de 

bienes duraderos / 9 
am. Confianza del 

consumidor / Ventas 
de casas nuevas

Canadá
7:30 am. Índice de 

precios al consumidor 
(IPC)

Australia
8:30 pm. Índice de 

precios al consumidor 
(IPC)

Inglaterra
5:30 am. Habla el 

gobernador del Banco de 
Inglaterra, Bailey

Estados Unidos
7:30 am. Balanza comercial 
de bienes / 8:30 am. Habla 

Powell, presidente de la 
Fed

Resultados de prueba de 
estrés anual de la industria 

bancaria por la Fed

Eurozona
8:30 am. Habla la 

presidenta del Banco 
Central Europeo

Australia
8:30 pm. Ventas minoristas

España
2 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Alemania
7 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Estados Unidos
7:30 am. Producto Interno 
Bruto (PIB) / Solicitudes de 
desempleo / 9 am. Ventas 
de viviendas pendientes

China
8:30 pm. Índice de gerentes 
de compras de manufactura 

(PMI)

Colombia
Desempleo y decisión de 

tasas

Reino Unido
1 am. Producto Interno 

Bruto (PIB)

Alemania
1 am. Ventas minoristas

Eurozona
4 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Estados Unidos
7:30 am. Índice de precios 

del gasto de consumo 
personal básico

Junio 



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.2 -7.3 11 7.3 1.8

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.6 5.62 13.12 8.88

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de 
periodo)

3277 3430 4080 4850 4250

Tasa de Desempleo 10.9 16.7 13.8 11.2 10.5
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•Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
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