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Grafico de la semana

En abril de 2026, la tasa de desempleo en Colombia se ubico en 8,8%, sin variacion frente al mismo mes de 2025,
aunque en términos desestacionalizados subio levemente a 8,7% frente a marzo. En términos desagregados: aumentoé
la poblacion ocupada en 701 mil personas (3,0%) y se incrementaron la participacion laboral y la tasa de ocupacion,
impulsadas principalmente por sectores como administracion publica, construccion y servicios; sin embargo, también
crecio el nimero de desempleados en 67 mil personas. La brecha de género se redujo, aunque el desempleo femenino
(10,9%) sigue siendo mayor que el masculino (7,1%). En las 13 principales ciudades, la tasa si bajo a 8,8 %, mientras que
la informalidad disminuyé ligeramente.

% . % Tasade Desempleo S.A

e Tasa de Desempleo Urbano

e Tasa de Desempleo Nacional
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Fuente: DANE, DAVIbank Economics.
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¢ Qué paso en los mercados a nivel global esta semana?

El indice S&P 500 crecié en la semana cerrando en 7573,93. La tasa de los tesoros 10
afos disminuy0 respecto a la semana anterior y se consolida en 4,44%, el indice DXY
delvalor del délar se debilitd en la semana a 98,870. El precio del crudo Brent cay6 en la
semana por posibles acuerdos entre Estados Unidos e Iran; cerrando la semana en 92,05
UsD/b.

Noticias macro:

Estados Unidos e Irdn combinaron avances diplomaticos con escalada militar. Hubo
sefiales de progreso hacia un acuerdo (incluida la posible reapertura del Estrecho de
Ormuz y una tregua temporal), pero simultaneamente EE. UU. realizdé ataques en
territorio irani, debilitando el alto el fuego y aumentando la incertidumbre
geopoliticay energética.

Rusia advirtié sobre ataques sistematicos en Kiev y pidi6 evacuar extranjeros,
reflejando el deterioro del escenario y el estancamiento de las negociaciones de paz.

La competencia tecnolégica global se endurecié. China restringio viajes de expertos
en inteligencia artificial para proteger tecnologia estratégica, en un movimiento que
evidencié la creciente rivalidad con EE. UU. y mayor control estatal sobre el sector.

Estados Unidos y China buscaron estabilizar su relacion comercial. Se avanzé en la
creacion de una Junta de Comercio bilateral para gestionar tensiones y reducir
parcialmente aranceles, en medio de una tregua econémica adn fragil.

Asia y América Latina fortalecieron vinculos estratégicos. Japon impulséd
negociaciones con Mercosur para asegurar energia y minerales, mientras Brasil mostrd
crecimiento econémico que mejord la popularidad de Lula pese a riesgos fiscales e
inflacionarios.

En América Latina, La oposicion venezolana, liderada por Maria Corina Machado,
planted un nuevo intento de negociacion con el gobierno para buscar elecciones con
garantias democraticas.

Actualizaciones de Bancos Centrales. Kevin Warsh asumié la presidencia de la Fed
defendiendo su independencia y proponiendo reformas, mientras el BCE mostrd
disposicién a subir tasas ante inflacion persistente. 3

Hecho destacado:
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Fuente: Bloomberg, DAVIbank Economics.

En abril, la inflacién en EE. UU. se aceler6 impulsada por energia
y presiones previas. El PCE, principal referencia de la Fed, subid a
3,8% anual, su nivel mas alto en casi tres afios, afectado por el
alza del petréleo tras disrupciones en el Estrecho de Ormuz y por
presiones previas como aranceles.

Ante la persistencia del PCE (y su versidn subyacente en 3,3%),
los mercados anticiparon que la Reserva Federal mantendra las
tasas estables en niveles elevados por mas tiempo, incluso con
posibilidad de incrementos si la inflacidn continGa alejandose de
la meta del 2%.
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¢ Qué pasoé con los activos locales esta semana?

Esta semana los mercados operaron de manera cautelosa a la espera de las elecciones
presidenciales. El mercado de deuda publica se valorizé en promedio 70 pbs, siendo los
titulos de largo y mediano plazo los mas beneficiados con -73 pbs, mientras que los de
corto plazo se valorizaron 60 pbs. La tasa de cambio por su parte cerré en 3.689,5 pesos.

Noticias macro:

+ Gobierno gestion6 deuda publica y liquidez. Avanzé en la conversion de deuda externa a
otras monedas (mas de US$12.000 millones desde 2025), pagd el TRS en francos suizos
reduciendo exposicion externa, y canceld subastas de TES tras alta demanda.

+ ELl Consejo de Estado protegié la autonomia del Banco de la Repiblica al eliminar el
veto implicito del Ejecutivo, mientras el Gobierno pidi6 medidas urgentes por
inconsistencias entre AFP y Colpensiones para proteger ahorros pensionales.

+ Elrecaudo tributario super6 los $100 billones de acuerdo con la DIAN y cumplié metas
en el corto plazo. En lo acumulado a abril el recaudo aumenté 8,8% anual. EL impuesto
a larentarepresentael 39,3% del recaudo.

» El Gobierno priorizé respuesta energética y climatica. Apostd por la energia solar
frente a un posible fenémeno de ELl Nifo, planted incluso una eventual emergencia
econémica y lanzé medidas de mitigaciéon con subsidios agropecuarios y proteccion
hidrica.

« Ecopetrol avanzé en expansion internacional. Lanz6 una oferta para adquirir
participaciéon en Brava Energia en Brasil buscando control accionario, mientras
reorganiz6 temporalmente su direccion por la incapacidad médica de su presidente.

+ Carlos Caicedo retird su candidatura y respaldé a Ivan Cepeda, mientras Roy Barreras
confirmé que mantiene su candidatura en medio de tensiones.

- Lareforma a la salud intenté reactivarse en el Congreso. Se radicé una nueva ponencia
para revivir el proyecto, aunque su futuro quedoé sujeto a correlacion de fuerzas politicas
y al escenario posterior a elecciones.

Hecho destacado:
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Fuente: Fedesarrollo, DAVIbank Economics.

La confianza empresarial en abril fue mixta. seglin Fedesarrollo,
El indice de Confianza Industrial (ICl) mejord levemente a -1,9%
en abril, impulsado por mejores expectativas de produccién,
aunque afectado por menor volumen de pedidos y mayores
inventarios y el indice de Confianza Comercial (ICCO) cayd a
21,8% por menores expectativas y peor percepcion econdémica.

Las expectativas de los exportadores cayeron frente a trimestres
anteriores, afectadas principalmente por la volatilidad
cambiaria, con opiniones divididas entre empresas sobre el
comportamiento futuro de sus ventas internacionales.
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Resultado de Elecciones Presidenciales

EL31de mayo se Lllevo a cabo la primera vuelta presidencial donde: Abelardo de la Espriella gané con el 43,74% de los
votos como candidato del movimiento Defensores de la Patria, seguido por Ivan Cepeda con el 40,90% del Pacto
Historico, por lo que ambos competiran en una segunda jornada de elecciones el 21 de junio. La jornada electoral
estuvo marcada por cuestionamientos del presidente Gustavo Petro y el candidato Ivan Cepeda al preconteo.

Votos por Candidato
(Millones de votos vs % de votos validos)

12 - Millones
10,361
0 | 9,688
8 -
6 -
4 -
2 -
0,226 0,206 0,054 0,029 0,020 0,014 0,006
0
% de 43,74 6,92 4,26 0,95 0,87 0,22 0,12 0,08 0,05 0,02
v(’)tps Abelardo de|lvan Cepedal Paloma Sergio Claudia Santiago Maurcio |Miguel Uribe| Sondra Roy Gustavo
validos | la Espriella Valencia Fajardo Lépez Botero Lizcano Macollins | Barreras | Matamoros
Fuente: Registraduria Nacional del Estado Civil, DAVIbank Economics.
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Evolucion USDCOP tedrico vs USDCOP observado Movimiento de la tasa de cambio explicaday no explicada por el
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may-24 sep-24 ene-25 may-25 sep-25 ene-26 may-26 Monedas Latam: Correlacion entre el USDCOP y el comportamiento de tres monedas latinoamericanas (USDCLP, USDMXN, USDBRL).

Diferencial de Tasas: Diferencia entre la tasade 3 meses colombianay estadounidense.

Fuente: Bloomberg, DAVIbank

+ Latasa de cambio cerré la semana en 3.689,5 pesos en el mercado spot, lo que representa una variacion de 0,81% respecto al cierre de la semana anterior.

« El movimiento de la tasa de cambio estuvo alineado parcialmente con lo sugerido por el modelo fundamental, la depreciacién del USDCOP responde
principalmente a factores no explicados pero es apoyado por el diferencial de tasas y la caida del precio del petréleo BRENT y fue ligeramente contrarrestado
con la caida del CDS a 5 aiios.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

« Ladiferencia entre el valor observado y el valor fundamental fue de 68 pesos, siendo el valor fundamental mas alto que el observado.
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Proximos eventos de la semana ‘ Junio
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Pronosticos Colombia
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Variable 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Crecimiento del PIB (Var anual%) 11 7,3 0,7 1,6 2,6 2,4 2,9
Inflacién al Consumidor(%) 5,62 13,12 9,28 5,20 5,10 6,74 4,89
Tasa Banco de la RepUblica (%) 3,0 12,0 13,0 9,50 9,25 12,00 9,0
Tasa de Cambio — USDCOP (Fin de 4080 4850 4000 4405 3780 3821 3924
periodo)
Tasa de Desempleo (Promedio) 13,8 1,2 10,2 10,2 8,9 9,8 10
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Pagina web:

E E Links a reportes destacados:
- 1. Anélisis Nacional y de Coyuntura

2. Reportes en Inglés
Cf=

Reconocimientos 2025:

« Top 2: Expectativas Tasa de Politica Monetaria — Encuesta ANIF

« Top 4: Expectativas de Inflaciéon - Encuesta de Expectativas BanRep

« Top 2: Agregados Macroeconémicos — Premios AIE, Nuam Fedesarrollo

Research Team Colombia
EconomicsColombia@davibank,com
DAVIbank | Capital Markets

Carrera7 No 114-33 | Piso 16 | Bogota, Colombia
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Aviso Legal:

Este documento ha sido elaborado por DAVIbank Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria y Comisionista, entidades
sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Este documento tiene fines informativos. No debe interpretarse como una recomendacién profesional ni como un informe de investigacién para tomar decisiones de inversién, conforme a lo
previsto en los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y sus normas complementarias.

La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversion, ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién
por parte de DAVIbank, ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacion
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién financiera o necesidades de algln inversionista en
particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar
un resultado financiero, asi como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser
interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y deben comprender que es posible que las declaraciones
con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

Ni DAVIbank ,ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacion disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos.
Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser
considerado como una promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

Este documento no constituye, ni debe entenderse como: (i) una oferta para vender o una invitaciéon para comprar valores; (ii) una propuesta para realizar operaciones comerciales; (iii) una

asesoria personalizada en materia de inversion.

DAVIbank pertenece a Davivienda Group S.A.
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