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Grafico de la semana

Durante la semana, los mercados experimentaron un contexto mas favorable en el que la confianza en sistema de pagos

internacional se esta afianzando. En el anterior contexto las tasas de cambio regional se beneficiaron.

Tasas de Cambio base 100= un afo atras

130

Normalized As Of 02/22/2022
Daily 2/22/2022 - 3/31/2023

Last Price
M Colombia Curncy Mkt COP 118.4364 -
M USD-CLP X-RATE 100.3064 d ’M
M Mexican Peso Spot 88.7729 |\ |
Peruvian Sol Spot 100.8739
M Brazilian Real Spot 100.1827

I DOLLAR INDEX SP{II;".SIM

Ao

1 ~' g A

Feb ' Mar
2023

DE COLOMBIA

Jul ' Aug ' Sep ' Oct ' Nowv ' Dec ' Jan
2022 |
USDEUR Curncy (USD-EUR X-RATE) MOMEDAS LATAM Daily 22FEB2022-31MAR2023

Feb Mar ' Apr ' May ' Jun
Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 31-Mar-2023 15:09:18

VIGILADO

Fuente: Bloomberg, Scotiabank Colpatria Economics, . - A
® Scotiabank. (&) COLPATRIA 2



Global

Comentario de Mercado

El presidente de la Fed de Minneapoalis, Neel Kashkari, dijo que la incertidumbre alrededor del sistema bancario esta incrementando el riesgo de recesion en EEUU e Ucrania esta

que espera que la Reserva Federal suba sus tasas de interés una vez mas.

Esta semana los mercados internacionales se recuperaron en medio de jornadas con limitadas
referencias macroeconémicas. En este contexto, no tener noticias fue una buena noticia para que los
mercados afirmaran su confianza en el sistema financiero. Los datos de la inflacion derivada del gasto del
consumidor (PCE) al resultar inferior a lo esperado por el mercado, afirmé el sentimiento positivo al final
de la semana.

Datos macro
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* First Citizens Bank anuncié la adquisicion de las operaciones remanentes del SVB. De igual manera,
la especulacion sobre la posibilidad de que la Reserva Federal expanda el programa de fondeo a
plazo para los bancos, esta afirmando el sentimiento positivo.

e Elindicador de confianza empresarial (IFO) en Alemania tuvo un resultado mejor al anticipado por el
mercado ubicandose en 93.3 puntos frente al 91 puntos.

¢ Las peticiones de subsidio por desempleo en EEUU fueron de 198 mil, cercanas a la expectativa de
196 mil. Por su parte, la lectura revisada del PIB del cuarto trimestre fue mas débil a la lectura anterior,
bajando de 2.7% a 2.6% ante un menor dinamismo del consumo personal que crecié 1.0% en la lectura
final, por debajo de la lectura previa de 1.4%.

e En EEUU, el indicador de precios derivado del gasto del consumidor fue inferior a lo anticipado. La
inflacion del PCE bajé a 5.0% desde el 5.3% del mes previo. La inflacién bésica bajé a 4.6% desde el
dato anterior de 4.7%. Los tesoros en EEUU operan en 3.53 posterior al dato.

e EnJapodn, los datos macroeconémicos mostraron una inflacién superior a la esperada, quedando en
3.3%. La inflacidn sin alimentos frescos ni energia se ubicé en 3.4%, el mayor nivel desde 1990.

Hechos relevantes

solicitando incluir al sector de energia nuclear de Rusia y el gas natural licuado en los futuros paquetes de sanciones ¢ El Banco Central de Brasil respaldé al ministro de Finanzas,
Fernando Haddad, por aprobar un paquete fiscal para mejorar las finanzas de la nacién e El representante Republicano, Kevin Hern, dijo que en una reunidn privada Powell dijo

La inflacidn de la Zona Euro bajé a 6.9% desde el 8.5% del mes
de febrero, cayendo 1.6 puntos este mes, apoyada
principalmente en la bajada de la energia, a pesar de que el
incremento en el precio de los alimentos no se detiene.

Inflacion de la Zona Euro
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o El Partido Conservador y el Partido de la U confirmaron que no respaldaran la propuesta de la Reforma a la Salud e Se prevé la aprobacion de nuevas
‘ Olomb'a metodologias para la remuneracion de las actividades de transmisién y comercializacion de energia ® Los datos de inflacion y de actividad econémica

seran relevantes para definir si una nueva subida de tasas puede surgir en abril.

Comentario de mercado

) o ) El Banco de la Republica aumenté su tasa de interés en
Los mercados locales se movieron en un contexto global de positivismo. La tasa de cambio se B
L - ) . o 25pbs a 13%, en linea con lo esperado por el mercado. La
aprecié 1.5% vy volvidé a operar por debajo de los 4700 pesos. La deuda publica también siguié el o, L. o,
contexto positivo y en promedio los COLTES bajaron 30 pbs, especialmente la parte larga fue n votacién fue |.’man|me y se enfatizé que en adelante las
beneficiada. 3 decisiones seran altamente dependientes de los datos.
c
Datos macro g
Q Evolucion Tasa Banrep, Inflacién y Expectativas
* De acuerdo con los calculos del ministerio de Hacienda, la reforma pensional permitiria reducir el déficit de T) 14
largo plazo del régimen de prima media desde 7.5% del PIB al 55.2% del PIB. Sin embargo los calculos - -
financieros de largo plazo de la reforma atin estan presentando mucha discusion entre los gremios. Resalta que 8 % ‘-\
el pilar solidario reduciria en mas del 50% la pobreza moderada y en 85% la pobreza extrema en mayores de 65 i - 12 \
afios. O -
() 10 \
e Campetrol proyecta una contraccion del 3.9% en la actividad del sector petrolero. Lo anterior se prevé dado un XL \
entorno internacional complejo, un contexto de desaceleracién, conflictos internos y las sefiales encontradas ."
sobre la exportacion petrolera. 8 \
* El Banco de la Republica aumento su tasa de interés en 25pbs a 13%, en linea con lo esperado por el mercado. .'\
La votacion fue unanime y se enfatizé que en adelante las decisiones seran altamente dependientes de los datos. 6 8,
De igual forma, revisé al alza la proyeccion de crecimiento del PIB para el 2023 desde 0.2% a 0.84%. Durante la
conferencia de prensa el Gerente Leonardo Villar indicéd que aln es temprano para poder hablar de recorte de 4
tasas de interés en 2023.
s * La Comision de Regulaciéon de Energia y Gas (Creg), a través de su director José Fernando Prada, explicé el 2
3 trabajo que durante 2023 se hara en materia de tarifas de electricidad. Dentro la agenda regulatoria de este afio
“g estd prevista la revision de los indexadores que se utilizan en las féormulas tarifarias de energia eléctrica. 0 y i i i i
¥ « La tasa de desempleo en febrero bajé. En febrero la tasa de desempleo nacional bajé a 11.4%, en una 19 20 21 22 23 24
combinacién de mejor dinamica esperada de los sectores de comercio y manufactura, pero también por un Fuente: Banrep, Scotiabank Economics.
aumento inesperado de las personas que salieron de la fuerza laboral.

VIGILADO

@ Scotiabank. (& COLPATRIA



Proximos eventos de la semana

Abri

Alemania
indice de
Manufactura
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indice de
Manufactura
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Alemania
1 am. Balanza
comercial

Brasil
3 am. Indice de
inflacion Mensual

Estados Unidos
9 am. Encuesta Oferta
Laboral

Colombia
10 am. Exportaciones

Reino Unido
3:30 am. indices PMI

Estados Unidos
7:15 am Informe Nacional
de Empleo

Colombia
6 am. IPC

Colombia
Festivo
Reino Unido
3:30 am. indice PMI Colombia
Festivo

Canada
7:30 am. Cambio de
empleo /9 am. indice PMI
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 11 7.5 1.5
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4852 4866
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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