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Grafico de la semana

Los fondos extranjeros y los fondos de pensiones son los mayores tenedores de bonos de deuda publica. En conjunto,

tienen algo mas del 50% del total del flotante.

Mayores Tenedores de los Titulos de Deuda Publica
COLTES - Corte a Febrero 2023
(% total del flotante)

Fondos de Capital Extranjero

25,7%

Fondos de Pensiones y Cesantias 25,6%

Bancos Comerciales
Banco de la Republica

Fiducia Publica

Compafiias de Seguros y
Capitalizacion

Instituciones Oficiales Especiales 2
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desacelero e Varios Bancos Centrales dejaron estables las tasas ¢ Los datos de empleo en EEUU mostraron un crecimiento de los
salarios menor al esperado e En Chile la Cdmara no aprobé la reforma tributaria

Global El mercado sigue tratando de descubrir cudl sera la tasa terminal del ciclo alcista de la Reserva Federal e La inflacion en China se

Comentario de Mercado

Durante la semana en Estados Unidos se publicaron

Durante la semana los mercados estuvieron atentos al discurso del J. Powell , presidente de la varias métricas sobre el mercado laboral. Que se
Fed, quien dijo que es posible que las tasa lleguen a un nivel mas alto. Por lo que el consolidaron con una tasa de desempleo que aumenté a
sentimiento se torné negativo en la primera parte de la semana. Al cierre de la semana, los 3.6% desde el 3.4%. Mientras que la creacién de
datos de empleo mixtos, pero mostrando un menor crecimiento de los salarios impulsaron el nominas no agricola fue de 311 mil superior a la
valor de la renta fija. No obstante, la incertidumbre por el episodio del Banco SVB mantuvo el 3 expectativa de 205 mil. Entre tanto, los salarios
nerviosismo en el mercado de renta variable. E || presentaron una variacién inferior a la esperada , de
Datos macro g 0.2% mensual frente a la expectativa de 0.3%, ubicando
Q|| lavariacidn anual en 4.6% anual.
* El Presidente de la Reserva Federal (Fed) Jerome Powell, en su intervencion ante el Congreso, e
seiald que los ultimos datos econémicos han sido mas fuerte de lo esperado, con una inflacion que n )
ha venido disminuyendo a un ritmo moderado, lo sugiere que seran necesarios mas ajustes en las (@] Tasa de Desempelo en Estados Unidos
tasas de interés y no descarta que se llegue a un nivel mas alto de los estimado y se mantenga por -S o
un tiempo en estos niveles. Q 14 L%
I 12 +

* El indice de precios al consumidor de China en febrero disminuyé en 0.5% mensual, ubicando la
variacion interanual en 1%, disminuyendo desde el 2.1% registrado en enero. Por su parte, el indice 10
de precios al productor disminuyd 1.4% en comparacion con el afio anterior, profundizando una
contraccion del 0.8% en enero.

* Lainflacién en Brasil retrocedié menos de lo esperado al ubicarse en 5.60% desde el 5.77% del mes ¢ 3,6
g previo. El resultado fue superior a la expectativa del mercado por lo que modera las expectativas 4
’s sobre un pronto recorte de las tasas de interés. Por su parte , en México la inflacion fue menos fuerte 2t

§ y vario de 0.56% mensual, ubicando la tasa anual en 7.62% desde el 7.91% del mes anterior. 0 . . .
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El Banco Central de Canada dejo estable la tasa en 4.5%, de igual forma el banco de Jap6n mantuvo TTT T ELTTTYNETYTYY
s| sus tipos de interés en niveles ultrabajos. Y en Latam , el Banco de Pery por segundo mes consecutivo g oegegpReEgee
3| dejo sutasaen 7.75%. Fuente: Fred, Scotiabank Economics.
o
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° Las exportaciones en enero se contrajeron anualmente ante la debilidad de las exportaciones mineras y de café ¢ Se convocaron marchas
‘ Olomb'a para el préximo 16 de marzo ¢ el Banco de la Reptblica adelantara la reunién para el jueves 30 de marzo ¢ La produccién de café

aumento 10% anual en febrero e El gobierno se prepara para dar a conocer las reformas Laboral y Pensional.

Comentario de mercado

De acuerdo con el Dane, las exportaciones en enero fueron

En el contexlto local el merl‘cado de ddlar estuvo czntagia:Io dle la voldatilidadbdelbcontexto de USD 3695 millones, lo que representa una contraccién
internaciona ero cerrd la semana con un tono favorable, la tasa de cambio bajé 1.5% o/ ; :
frente a la se;n‘;na anterior, cerrando en 4714 pesos por d:’;lar. En renta fija, la cfxrva de 8 ::L:iﬁ%?g?g:.a:_:;e::poo:aifog:g:l:.:;iecsi::;:c:z“:jzgf
rendimientos presenté valorizaciones en cerca de 34 pbs. "E las relacionadas con la mineria y el café fuer0|; las quei
§ restaron al desempefio de las exportaciones al caer 6.11%
Datos macro 2 interanual. Mientras tanto, las exportaciones no
E tradicionales se  situaron en USD 142 mil
« El Banco de la Republica informé que para diciembre de 2022 la deuda externa del pais llegé a 8 millones aumentaron 2.8% interanual.
US$184.12 MM vy fue US$3.7 MM mas alta respecto a noviembre del mismo afio y representando i
53.4% del PIB. % Exportaciones

e El director de Crédito Publico anuncié que en el 2023 se seguiran emitiendo bonos verdes en el 110
mercado. Por otra parte, en relacion con los canjes de los Titulos de Deuda Publica (TES) dijo que
continuardn a lo largo del aifo. Afiadid que se esta trabajando en el desarrollo del ETF de deuda.

7,0

[Var anual (%) USD MM ]|
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* Durante la semana se conocieron nuevas propuestas para la reforma a la Salud. En el Congreso estan
radicadas las propuestas del Gobierno, Centro Democratico, Cambio Radica y Movimiento Pacientes.
Adicionalmente, los partidos Liberal, Conservador y de la U. Las negociaciones contintian y en los
préximos dias se conoceria la ponencia para el primer debate.

El Ministerio de Trabajo informé que se estan ultimando detalles, para la radicacion del proyecto de
ley de la reforma laboral y pensional ante el Congreso el proximo 16 de marzo. Entre tanto, la
Central Unitaria de Trabajadores (CUT), convocé marchas para ese dia con el fin de apoyar las reformas.

DE COLOMBIA
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La encuesta Polimétrica de Cifras y Conceptos informé que la imagen favorable del presidente cayo 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

de 62 % en noviembre de 2022 a 52 % en marzo de 2023 y la imagen desfavorable aumenté pasando
de 31% a 40 %.
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Fuente: , DANE., Scotiabank Economics.

@ Scotiabank. (& COLPATRIA



Proximos eventos de la semana
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México
7am. Produccidén
Industrial(Ene)

Colombia
10am Confianza del
Consumidor

Espaina
3am Inflacidn(Feb)

Estados Unidos
7:30am. Inflacion

6am.Reporte Mensual
de la OPEC

China
8pm. Produccidn
Industrial

Francia
3am. Inflacion (Feb)

Zona Euro
5am. Produccién
Industrial(Ene)

Estados Unidos
7: 30am Precios al
Productor/Ventas

Minoristas

Colombia
10am.Ventas Minoristas /
Produccidon
Manufacturera

Italia
4am Inflacién (Feb)

8 :15am.Decision del
Banco Central Europeo
—BCE

Estados Unidos
8:30am .Solicitudes
semanales por
desempleo

viarzo

Zona Euro
5am. Inflacion(Feb)

Estados Unidos
8:15am. Produccion
Industrial

Colombia
10am Importaciones/
11am Indicador
Seguimiento a la
Economia-ISE
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 11 7.5 1.5
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4852 4805
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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