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Gráfico de la semana

El Índice de Precios al Consumidor en Estados Unidos en el mes de diciembre se ubicó en 6.5% interanual desde el 7.1% observado 

en noviembre. En línea con las expectativas del mercado la inflación logró contraerse 0.1% m/m, siendo el precio de los 

combustibles y el precio de los coches los factores que mas contribuyeron a la caída.   
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Global

Comentario de Mercado

Datos macro
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La inflación en Estados Unidos da un respiro a los mercados • El Banco Mundial recorta sus pronósticos de crecimiento •  Inflación en China se 
mantiene al alza • El crecimiento mensual en Reino Unido muestra un leve aumento • Bancos centrales realizan nuevos ajustes de política 
monetaria • Las exportaciones en China presentan contracciones • El Gobierno francés plantea posible reforma pensional.

Durante la semana el mercado se mantuvo expectante a los datos de inflación en EEUU, los cuales
se mantuvieron en línea con lo esperado, generando alivio y positivismo frente a la posible
moderación del endurecimiento monetario por parte de la Fed. Los Bonos del Tesoro a 10 años
operaron alrededor del 3.5%. El precio petróleo cerró la semana en USD 85.16 por barril
recuperándose un 8.3% frente al cierre de la semana anterior.

• El Banco Mundial recortó sus pronósticos de crecimiento global. En el informe realizado a mediados de
2022 se esperaba que el crecimiento del 2023 llegase al 3%, sin embargo, en su último informe se proyecta
que para 2023 la economía global crezca 1.7%. En la revisión, Estados Unidos, China y Japón fueron los
países con mayor recorte, con proyecciones de 0.5%, 4.3% y 1% respectivamente.

• En Reino Unido el PIB logró aumentar 0.1% mensual en noviembre del 2022, contrario a las expectativas,
que estimaban una caída del 0.2%. El rubro de servicios se ubicó en 0.7% desde el 0.5% de octubre,
mientras la producción y construcción se mantienen rezagadas.

• El banco central de Corea del Sur y el banco central de Perú elevaron su tasa de interés en 25 puntos
básicos, ubicándolas en 3.5% y 7.75% respectivamente. Mientras en Corea se habla del fin de ciclo de
alcista, en Perú el banco central dejo abierta la posibilidad de nuevos ajustes.

• En China las exportaciones se contrajeron 9.9% interanual en diciembre, los datos reflejaron un
enfriamiento en la demanda global. Pese a los datos negativos de los últimos meses, las exportaciones
totales crecieron 7% en 2022, sin embargo, resultaron muy por debajo del 29.6% de 2021.

• En Francia el gobierno planea reformar el sistema pensional. La propuesta consiste en aumentar la edad
de jubilación mínima de 62 a 64 años. El gobierno recalcó que esta sería la única solución para equilibrar el
sistema y evitar bajar el monto de las pensiones o subir el valor de las cotizaciones.

En China el índice de precios al consumidor (IPC)
incrementó en diciembre al ubicarse en 1.8% desde el
1.6% observado en noviembre. El alza obedeció a los
mayores niveles de consumo que se registraron luego del
levantamiento de restricciones de la política cero Covid.
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Comentario de mercado
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El Índice de Confianza del Consumidor tuvo un
incremento de 2.5pps al pasar del -24.8% de noviembre a
-22.3% en diciembre. El incremento estuvo impulsado por
una mejora en el Índice de Expectativas del Consumidor y
el Índice de Condiciones Económicas. La disposición a
comprar vehículos aumento 18.5% y se ubicó en -51.6%,
mientras que la disposición a comprar vivienda continua
disminuyendo.• El ministerio de Hacienda subastó un nuevo título de deuda pública (TES) en pesos a 10 años con

vencimiento a febrero de 2033. El cupón se estableció en 13.25%, siendo el más alto de todas las
referencias. La tasa de corte fue de 12.85%, recibiendo órdenes de compra 5.5 veces superiores al monto
inicialmente ofrecido lo cual demostró un alto apetito.

• El pronóstico del PIB por parte del Banco Mundial prevé que Colombia termine el 2022 con un
crecimiento del 8%, dados los mejores precios de las materias primas y el buen comportamiento del
consumo, mientras que la nueva estimación para 2023 se revisó a la baja con un crecimiento de 1.3% y
de 2.8% para 2024.

• El Banco de la República informó que la deuda externa del país a cierre de octubre de 2022 alcanzó el
51.7 % del PIB frente al 51.4% del mes de noviembre. La deuda privada fue de US$77.766 millones, lo que
representa el 22.6% del PIB y la deuda pública llego a los US$100.370 millones representando 29.2% del
PIB. El monto total alcanzó los US$178.136 millones.

• El ministro del Interior de Colombia, Alfonso Prada, informó que el Gobierno convocaría al Congreso de
la República a sesiones extraordinarias. Estas iniciarían el 6 de febrero con el fin de trata el Plan Nacional
de Desarrollo, la adición presupuestal, la reforma a la salud y la reforma pensional.

• Ante la reunión del G20 el ministro de Hacienda José Antonio Ocampo señaló la necesidad de adoptar
un marco para la reestructuración de la deuda de países en vías de desarrollo. Adicionalmente, sugirió la
creación de un marco de transición en el que los bancos multilaterales apoyen las renegociaciones de la
deuda.

El Índice de Confianza del Consumidor presentó una ligera mejora en el cierre de 2022 • La primera subasta del año 2023 en TES fue
recibida positivamente por el mercado • La deuda externa asciende al cierre de octubre • Gobierno convocaría al Congreso de la
Republica a sesiones extraordinarias• El ministro de Hacienda propuso una reestructuración de la deuda frente al G20.

A lo largo de la semana la tasa de cambio mantuvo un comportamiento positivo gracias a un
contexto internacional favorable y a un mayor apetito por la deuda publica local. La moneda se
apreció 3.44% frente a la semana anterior, cerrando en COP 4694. La curva de COLTES pesos bajó
algo más de 100pbs.
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Fuentes: Fedesarrollo, Scotiabank Colpatria economics.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 16 Martes  17 Miércoles 18 Jueves 19 Viernes 20

Estados Unidos
Festivo

China
9pm. PIB (4T) / 

Producción industrial / 
Ventas minoristas.

Reino Unido
2am. IPC (Dic) / IPP (Nov) / 
Tasa de desempleo (Nov).

Alemania
2am. IPC (Dic).

Canadá
8:30am. IPC (Dic).

Colombia
10am. Índice de 

producción industrial / 
Ventas minoristas (Nov)

Zona Euro
5am. IPC (Dic)

Estados Unidos
8:30am. IPP / Ventas 

minoristas / Producción 
industrial (Dic).

Colombia 
11am. Indicador de 

Seguimiento a la 
Economía-ISE 

Japón 
9:40am.Decisión de tipos 

de interés /6:50pm. 
Balanza comercial. 

Australia
7: 30pm.Tasa de 

desempleo

Colombia
10am. Importaciones / 

Balanza comercial. 

Japón
6:30. IPC (Dic)

Reino Unido
2am. Ventas 

minoristas (Dic)

Hong Kong
3:30am. IPC (Dic)

Canadá
8:30am. Ventas 
minoristas (Nov)

Enero



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 8.0 2.0

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.88

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4852 4866

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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