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Grafico de la semana

El indice de Precios al Consumidor en Estados Unidos en el mes de diciembre se ubicé en 6.5% interanual desde el 7.1% observado

en noviembre. En linea con las expectativas del mercado la inflacion logré contraerse 0.1% m/m, siendo el precio de los
combustibles y el precio de los coches los factores que mas contribuyeron a la caida.

. Inflacién del Consumidor en EEUU
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Fuente: Bloomberg, Scotiabank Colpatria Economics.
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La inflacién en Estados Unidos da un respiro a los mercados e El Banco Mundial recorta sus prondsticos de crecimiento e Inflacion en China se
GIOb al mantiene al alza e El crecimiento mensual en Reino Unido muestra un leve aumento ¢ Bancos centrales realizan nuevos ajustes de politica

monetaria e Las exportaciones en China presentan contracciones e El Gobierno francés plantea posible reforma pensional.

Comentario de Mercado

Durante la .semana el'mercado se mantuvo expectante a Io::: ¢.iatos de !rl.fI?C|on en EEUU, los cu?Ies En China el indice de precios al consumidor (IPC)
se mantl.J)neron en Ilne? (3on lo esperat:!o, generando alivio y positivismo frente a la p05|~b|e incrementé en diciembre al ubicarse en 1.8% desde el
moderacidon del endurecimiento monetario por parte de la Fed. Los Bonos del Tesoro a 10 aiios 1.6% observado en noviembre. El alza obedecié a los

operaron alrededor del 3.5%. El precio petrdleo cerré la semana en USD 85.16 por barril
recuperandose un 8.3% frente al cierre de la semana anterior.

Datos macro

mayores niveles de consumo que se registraron luego del
levantamiento de restricciones de la politica cero Covid.

Inflacion del Consumidor en China

* El Banco Mundial recorté sus pronésticos de crecimiento global. En el informe realizado a mediados de

Hechos relevantes

2022 se esperaba que el crecimiento del 2023 llegase al 3%, sin embargo, en su ultimo informe se proyecta 10
que para 2023 la economia global crezca 1.7%. En la revision, Estados Unidos, China y Japdn fueron los %
paises con mayor recorte, con proyecciones de 0.5%, 4.3% y 1% respectivamente. s |

* En Reino Unido el PIB logré aumentar 0.1% mensual en noviembre del 2022, contrario a las expectativas, .

que estimaban una caida del 0.2%. El rubro de servicios se ubicé en 0.7% desde el 0.5% de octubre,
mientras la produccion y construccion se mantienen rezagadas.

* El banco central de Corea del Sur y el banco central de Peru elevaron su tasa de interés en 25 puntos
basicos, ubicandolas en 3.5% y 7.75% respectivamente. Mientras en Corea se habla del fin de ciclo de 2
alcista, en Peru el banco central dejo abierta la posibilidad de nuevos ajustes.

s * En China las exportaciones se contrajeron 9.9% interanual en diciembre, los datos reflejaron un 0 '
35 enfriamiento en la demanda global. Pese a los datos negativos de los ultimos meses, las exportaciones
§ totales crecieron 7% en 2022, sin embargo, resultaron muy por debajo del 29.6% de 2021. 2T
" En Francia el gobierno planea reformar el sistema pensional. La propuesta consiste en aumentar la edad a L
o de jubilacién minima de 62 a 64 anos. El gobierno recalcé que esta seria la Unica solucion para equilibrar el 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
3 sistema y evitar bajar el monto de las pensiones o subir el valor de las cotizaciones. Fuente: Bloomberg, Scotiabank Colpatria Economics.
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Colombia

El indice de Confianza del Consumidor presenté una ligera mejora en el cierre de 2022 e La primera subasta del afio 2023 en TES fue
recibida positivamente por el mercado ¢ La deuda externa asciende al cierre de octubre e Gobierno convocaria al Congreso de la
Republica a sesiones extraordinariase El ministro de Hacienda propuso una reestructuracion de la deuda frente al G20.

Comentario de mercado

A lo largo de la semana la tasa de cambio mantuvo un comportamiento positivo gracias a un
contexto internacional favorable y a un mayor apetito por la deuda publica local. La moneda se
aprecié 3.44% frente a la semana anterior, cerrando en COP 4694. La curva de COLTES pesos bajo
algo mas de 100pbs.

Datos macro
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El ministerio de Hacienda subasté un nuevo titulo de deuda publica (TES) en pesos a 10 afios con
vencimiento a febrero de 2033. El cupdn se establecié en 13.25%, siendo el mas alto de todas las
referencias. La tasa de corte fue de 12.85%, recibiendo 6rdenes de compra 5.5 veces superiores al monto
inicialmente ofrecido lo cual demostré un alto apetito.

El prondstico del PIB por parte del Banco Mundial prevé que Colombia termine el 2022 con un
crecimiento del 8%, dados los mejores precios de las materias primas y el buen comportamiento del
consumo, mientras que la nueva estimacion para 2023 se revisé a la baja con un crecimiento de 1.3% y
de 2.8% para 2024.

El Banco de la Republica informé que la deuda externa del pais a cierre de octubre de 2022 alcanz6 el
51.7 % del PIB frente al 51.4% del mes de noviembre. La deuda privada fue de US$77.766 millones, lo que
representa el 22.6% del PIB y la deuda publica llego a los US$100.370 millones representando 29.2% del
PIB. El monto total alcanzé los US$178.136 millones.

El ministro del Interior de Colombia, Alfonso Prada, informé que el Gobierno convocaria al Congreso de
la Republica a sesiones extraordinarias. Estas iniciarian el 6 de febrero con el fin de trata el Plan Nacional
de Desarrollo, la adicion presupuestal, la reforma a la salud y la reforma pensional.

Ante la reunion del G20 el ministro de Hacienda José Antonio Ocampo sefal6 la necesidad de adoptar
un marco para la reestructuracion de la deuda de paises en vias de desarrollo. Adicionalmente, sugirio la
creaciéon de un marco de transicion en el que los bancos multilaterales apoyen las renegociaciones de la
deuda.

Hechos relevantes

El indice de Confianza del Consumidor tuvo un
incremento de 2.5pps al pasar del -24.8% de noviembre a
-22.3% en diciembre. El incremento estuvo impulsado por
una mejora en el indice de Expectativas del Consumidor y
el indice de Condiciones Econémicas. La disposicion a
comprar vehiculos aumento 18.5% y se ubicé en -51.6%,
mientras que la disposicion a comprar vivienda continua
disminuyendo.

indice de Confianza del Consumidor
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Fuentes: Fedesarrollo, Scotiabank Colpatria economics.
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Proximos eventos de la semana

Enero

Estados Unidos
Festivo

China
9pm. PIB (4T) /
Produccidn industrial /
Ventas minoristas.
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Reino Unido
2am. IPC (Dic) / IPP (Nov) /
Tasa de desempleo (Nov).

Alemania
2am. IPC (Dic).

Canada
8:30am. IPC (Dic).

Colombia
10am. indice de
produccién industrial /
Ventas minoristas (Nov)

Zona Euro
5am. IPC (Dic)

Estados Unidos
8:30am. IPP / Ventas
minoristas / Produccién
industrial (Dic).

Colombia
11am. Indicador de
Seguimiento a la
Economia-ISE

Japoén
9:40am.Decision de tipos
de interés /6:50pm.
Balanza comercial.

Australia
7:30pm.Tasa de
desempleo

Colombia
10am. Importaciones /
Balanza comercial.

Japon
6:30. IPC (Dic)

Reino Unido
2am. Ventas
minoristas (Dic)

Hong Kong
3:30am. IPC (Dic)

Canada
8:30am. Ventas
minoristas (Nov)
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 8.0 2.0
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.88 4
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0 4
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4852 4866
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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