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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones caen ligeramente y en Asia las
acciones son mixtas a la espera del dato clave de inflacion en Estados Unidos. Los Futuros en
Estados Unidos suben antes del dato de inflacion. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aiios
bajany operan en 4.09%. El precio del petréleo Brent cae y opera en USD 92 por barril (-
0.55%).

*Rusia ha sufrido anuncié que retirara sus tropas de una parte significativa de la region sur de
Kherson. El presidente ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, sefialé que era importante permanecer
atentos ante la retirada de Rusia, mientras que otros funcionarios ucranianos cuestionaron si la
retirada anunciada por Rusia era una estrategia disefiada para atraer a las fuerzas ucranianas a
un trampa.

*El presidente de Estados Unidos Joe Biden dijo que estd ansioso por trabajar con los
republicanos del Congreso después de las elecciones de mitad de periodo , pero enfatizé que
no se comprometeria en temas como el derecho al aborto y la Seguridad Social. Anadid, que
después de regresar de la cumbre del G-20 en Indonesia, invitara a los lideres de ambos partidos
a la Casa Blanca para establecer las prioridades econdmicas y de seguridad nacional para 2023.

*El endurecimiento monetario de Corea del Sur deberia hacerse a un ritmo gradual debido a los
riesgos de una contraccion econdmica, dijo la principal agencia de investigacion del gobierno,
al tiempo que rebajo las previsiones de crecimiento del PIB. Estiman una desaceleracion el
préximo afio con un crecimiento que se reduce al 1.8 %, desde el 2.3 %. prondstico de hace seis
meses.

*La tasa de desempleo de Corea del Sur en octubre fue del 2.8%, sin cambios desde septiembre,
segun la agencia de estadisticas del gobierno. Se agregaron 677 mil empleos en comparacion
con hace un aio.

*La inflacion en Polonia solo volvera a un nivel dentro o cerca del rango objetivo del banco
central en 2025, asi lo seiialaron los formulados de politica monetaria en medio de la decisién
de mantener sin cambios su tasa de interés en 6.75% , ante las preocupaciones sobre una
desaceleracion econdémica.

*El presidente electo de Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, dijo que comenzara a considerar los
nombramientos del gabinete a fines de este mes después de regresar de un viaje a Egipto.

Colombia

*Se tenia previsto que la reunién entre los conciliadores del proyecto de reforma tributaria se lleva a
cabo el dia de ayer pero el encuentro al final no tuvo lugar. Por lo que lo mas probable es que se retome
el tema hasta la siguiente semana. Asi la radicacion del documento se haga al finalizar la semana, la
aprobacion final quedaria pospuesta para el préoximo miércoles o jueves, dependiendo del dia en que
esté listo el articulado conciliado

*La deuda externa de Colombia en agosto representé el 51.5% del PIB frente al 51.2% en el mes de julio.
La deuda toral equivale aproximadamente US$177.240 millones. La deuda externa privada llegé a un
total de USS 76.367 millones, mientras que, la deuda externa publica llegé a USS 100.872 millones.

*Felipe Bayodn presidente de Ecopetrol sefialé que la empresa seguira los lineamientos de | gobierno si se
prohibe el uso del fracking para la extraccion de petrdéleo. Las pruebas piloto fueron pausadas hace 2
meses, esperando la decision definitiva del gobierno

Comentario de Mercado

ver una mayor apreciacion en la jornada de hoy.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 7.6 2.0

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

» Estados Unidos: Inflacién / solicitudes semanales por
desempleo (8:30am)

* Intervencidn de Williams y Mester , miembros de la Fed
* Reunion Del Banco Central de México (2pm)

* Reunidén Banco Central de Peru (6pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1250 -0.2% 4 2% -11.4%
USD/COP 4880 -1.8% 5.6% 19.9%
CDS Y 340 0.5% 0.1% 66.0%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D 1M YTD
DXY Index 110.9 0.3% -2.0% 15.9%
EURUSD 0.9947 -0.6% 2.5% -12.5%
GBPUSD 1.1378 0.2% 2.9% -15.9%
USDJPY 146.44 0.0% 0.5% 27.3%
USDCOP 4880.2 -1.8% 56% 19.9%
USDMXN 19.5867 0.0% -1.9% -4.6%
USDBRL 5.3114 2.2% 2.3% -4.7%
USDCLP 906.17 -0.1% -3.4% 6.4%
USDPEN 3.9095 -0.1% -1.4% -2.3%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

*El impulso del COP contintio en la jornada de ayer aprecidndose un 1.8% a medida que se veian
flujos de entrada en la pantalla. Se percibieron agentes en el extranjero vendiendo. Dado que la
oferta publica de adquisicion de Nutresa esta activa, es posible que sea ese el flujo el que
impulse el mercado. El COP rompio los 4910 pesos, un nivel importante que indica que se podria
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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