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Hechos econdomicos relevantes

Los mercados inician operacion con tendencias mixtas. En Asia, el indice Nikkei 225 de Japon
alcanza un maximo historico gracias a las esperanzas de un acuerdo entre Estados Unidos e
Iran. Las bolsas europeas suben ante el repunte del PIB britanico. En EE.UU. los futuros de las
acciones suben ligeramente tras una jornada récord para el S&P 500 y el Nasdaq. Los precios
del petréleo suben ante las dudas de que las conversaciones de paz entre Estados Unidos e
Iran alivien las perturbaciones en el estrecho de Ormuz; abriendo el dia en $95,67 USD/b.

Mercados globales

« Avanzan negociaciones entre Iran y Estados Unidos, aun con diferencias. Tras iniciar
conversaciones en Islamabad (Pakistan), pais mediador, se avanzan en negociaciones sobre
diferencias en el programa nuclear irani, la seguridad del estrecho de Ormuz y el
levantamiento de sanciones econdmicas. Estados Unidos plantea como prioridad limitar el
enriquecimiento de uranio de Irdn y garantizar la libre navegacion por el estrecho de Ormuz.
Iran, por su parte, exige mayor control soberano sobre esa ruta estratégicay el fin total de las
sanciones, condiciones que Washington considera lineas rojas. Si bien aun no hay acuerdos
finales, este esfuerzo es el primer tangible de negociacion desde el inicio de la guerra.

+ Crecimiento de China se ubica en 5% durante el primer trimestre de 2026. Este resultado
supera las expectativas de 4,8% y marca una aceleracion frente al 4,5% del trimestre pasado.
Destacan las exportaciones y produccion industrial sélidas, pese a un consumo interno débil.

Eventos para la jornada:

* Reino Unido

lam. Producto interno bruto (Feb) 0,5% m/m./
Produccion industrial (Feb): 0,5% m/m -0,4% a/a./
Produccion manufacturera (Feb) -0,1% m/m y -0,5%
a/a. / Indice de servicios (Feb): O 5% m/m. / Balanza
comercial (Feb): £720M.

« China . .
4am. Inversion extranjera directa (Mar).

« Estados Unidos

7:30am. Peticiones iniciales de desemg eo: $207I</
8:15am. Produccion industrial (Mar)./ 3:30pm. Balance
general de la FED.

« Colombia ) )
10am. Ventas minoristas (Feb)./ Indice de produccion
industrial (Feb).

* Argentina
3:28. Balance presupuestario (Mar).
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Las ventas minoristas crecieron solo 1,7% vy el sector inmobiliario siguié cayendo, con una
contraccion del 11,2%. Aunque el impacto inicial de la guerra con Iran ha sido limitado, el
aumento en los precios de la energia podria afectar el crecimiento en los préoximos meses, al
depender altamente de las exportaciones en un contexto donde la demanda global se ha
visto impactada. Pekin mantuvo su meta de crecimiento anual entre 4,5% y 5%, la mas baja
desde los afos noventa, por un contexto volatily con prondsticos de choques en la demanda.

Pronosticos Macroeconomicos
| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |2026pr |

« Israel y Libano iniciaran conversaciones directas hoy. Asi lo confirmé el presidente de

Estados Unidos, Donald Trump, con el objetivo de “dar un respiro” entre ambos paises, que PIB(a/a %) [ 1.1 7,8 09 1> %8 &l

no mantienen un didlogo de alto nivel desde hace mas de 30 afos. Las conversaciones seran IPC (a/2%) >6 13,2 9,3 >2 >10 6,32
un intento por reducir la escalada del conflicto entre Israel y el grupo militante Hezbollah,  TasaBanrep 3 12 13 9,5 9,25 12,00
asi como reducir las diferencias en desarme, seguridad y el retiro de fuerzas militares. Esta USDCOP 4.077  4.850 3.873 4.405 3,780 3,822

instancia es clave para reducir las tensiones, luego de violarse en semanas pasadas el alto al

fuego acordado en 2024. Fuente: DAVIbank Research Colombia.

Comportamiento de los activos de Colombia

Colombia
p Referencia Nivel 1D 1M YTD
* La confianza del consumidor en Colombia mantiene su recuperacién en marzo. El Indicede o5, cap 2305 -1 48% 6.4% 12 4%
Confianza del Consumidor (ICC) llegd a 19,3%, impulsado principalmente por una mejor USD/COP 3620 1’09% 0 89, _4’2%
percepcion de la situacion econémica actual. Frente a febrero hubo un avance moderado v, ) ’ ’
.. . N . . CDS 5Y 185 -0,4% -13,1% -11,6%
en comparacion con marzo de 2025, la mejora fue significativa al salir ampliamente de
terreno negativo. Aunque las expectativas se mantuvieron positivas y estables, persisten
senales de cautela en algunas decisiones de gasto, especialmente en vivienda y vehiculos, lo .
que indica que la recupergacién del animo de l%s hogares avanza, pero aln de forma gradual. Comportamlento de las monedas
Referencia Nivel 1D 1M YTD
 Se reaviva debate sobre tasas e independencia del Banco de la Republica. El gerente del  DXY Index 98,2 0% -1,5% -0,1%
BanRep, Leonardo Villar, y el ministro de Hacienda, German Avila, protagonizaron un debate  EURUSD 1,1781 -0,2% 2.4% 0,3%
de control politico en la comision cuarta de la Camara de Representantes por las recientes  GBPUSD 1,3545 -0,1% 1,7% 0,5%
decisiones de politica monetaria, marcadas por el aumento de la tasa de interés a 11,25%.  yspJpy 159,07 0.0% 0.0% 1,5%
Villar defendié la autonomia del Emisor y la necesidad de priorizar el control de la inflacion  yspcop 3619.9 11% 20,8% “4.2%
para preservar el poder adquisitivo, rechazando ademas los ataques personales a miembros  ;spMxN 17 2757 0.1% -2.3% 41%
de la Junta. Avila, por su parte, cuestion6 la magnitud de los incrementos de la tasa frente al USDBRL 4,9927 0,0% 4.6% 8.8%
con’te-xto-internacione?l y asegurd que est.:«,\s decisiones afectan la-recupe‘racién.e.conémica y la USDCLP 885.25 0.1% 2.6% A.7%
politica fiscal del Gobierno. El choque evidencio una profunda diferencia de visiones sobre el USDPEN 3.4435 1.5% 0.7% 24%

manejo de lainflacion, el crecimiento y el rol del Banco Central.

Comportamiento mercado de renta fija

+ Corte Constitucional tumba impuestos de la emergencia y ordena devolver recursos. La Cambio en puntos basicos

Corte Constitucional declaré inexequible el decreto que cred el paquete de impuestos de la Titulo YTM (%) 1D M YTD
emergencia econémica de diciembre de 2025 y ordené la devolucion de cerca de $25.000 ¢ TES Ago 2026 10.80 45 151 172
millones recaudados, principalmente por gravamenes a las exportaciones de carbdén e COLTES Feb 33 13.42 05 .31 48
hidrocarburos y por impuestos indirectos como el IVA adicional a licores. El fallo dejé sin ’ ’
.. SRS . . COLTES May 42 12,69 -0,4 -53 -13
efecto la declaracion, liquidacion y cobro de estos tributos, ordend devolver los pagos COLTES UVR 29 6.80 05 18 57
realizados y mantuvo intactas las situaciones juridicas de los contribuyentes que se acogieron ’ ’
. . . . . . ... . COLTES UVR 37 6,43 -0,3 -74 20
a beneficios tributarios durante la vigencia del decreto. La decision plantea retos operativos
. .. . . COLTES UVR 49 6,30 -1,0 -43 22
para la Dian en la devolucion de recursos, mientras que el presidente Gustavo Petro sostuvo = EEUU 27 376 07 g Y
que los impuestos no se cobraron y que, por tanto, no habria montos que reintegrar, esoros anos ’ o
marcando una diferencia de interpretacion frente al alcance del fallo. Tesoros EEUU 10 afios 4,28 0.8 8 15
Tesoros EEUU 30 aiios 4,89 -0,3 5 9
SORF 3M 3,68 0,0 -0,6 2,0

Comentario de mercado

El dia de ayer el USDCOP afront6 la sesion tras una fuerte depreciacion, divergiendo del
rendimiento de sus pares regionales. El par abrié alrededor de 3.570 pesos, lo que marco el
minimo intradia, y fue subiendo de forma constante hasta cerrar cerca de 3.620 pesos. Desde
un punto de vista técnico, los niveles clave a monitorizar son 3.600 pesos a la baja y
3.650/3.670 pesos a la parte superior, lo que probablemente guiara la accion y dinamica del
flujo a corto plazo.

Fuente: Bloomberg, DAVIbank Research Colombia.
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Aviso legal:

* Este documento ha sido elaborado por DAVIbank Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en
Colombia: Fiduciaria y Comisionista, entidades sometidas a la inspeccion, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

» Este documento tiene fines informativos. No debe interpretarse como una recomendacion profesional ni como un informe de investigacion para tomar
decisiones de inversion, conforme a lo previsto en los articulos 2.40.1.1.2 vy 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y sus normas complementarias.

« La informacion aquil contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversion, ni invitacion,
oferta, solicitud, sugerencia u obligacion por parte de DAVIbank, ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores,
socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacion contenida en este documento se publica para su utilizacion general y
no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacion
suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni
garantizar un resultado financiero, asi como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacion contenida es de
caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

« Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y deben
comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

« Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacion publicas que se consideran confiables, pero
no se hace ninguna declaracion de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

« Ni DAVIbank ,ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la
informacion contenida en este documento.

« La informacion contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacion disponible en el momento en que esta se
preparo, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento
se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o garantia en cuanto al
comportamiento de las proyecciones en el futuro.

« Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

+ [Este documento no constituye, ni debe entenderse como: (i) una oferta para vender o una invitacion para comprar valores; (i) una propuesta para
realizar operaciones comerciales; (iii) una asesoria personalizada en materia de inversion.
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