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Hechos economicos relevantes

Los mercados inician operacion con tendencias alcistas. Los mercados asiaticos cotizan de forma
mayoritariamente positiva (0,18% en promedio) después de que la Reserva Federal (FED).
Decidié6 mantener las tasas. Las bolsas en Europa amanecen al alza con el 'superjueves' de
resultados en promedio 0,258%. En EE.UU. Los futuros de acciones suben a medida que los
inversores evalGan las ganancias de los gigantes tecnoloégicos. Los precios del petréleo rondan su
maximo de 70 dpb tras amenazas militares de Trump a Iran.

Mercados globales

« FED mantuvo tasas inalteradas. La reserva Federal dejé sin cambios la tasa de interés en el
rango de 3,5%-3,75% tras una votacion 10-2 del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC),
al tiempo que reconocié una mejora en las perspectivas de la economia estadounidense y
sefnales de estabilizacion en el mercado laboral, aunque con indicios de enfriamiento. El
presidente Jerome Powell indicé que el crecimiento se habia fortalecido frente a la reunién
previa y que la inflacién seguia por encima de objetivo, con presiones concentradas en bienes
y asociadas a aranceles. Los mercados reaccionaron con rendimientos del tesoro a 10 anos
cerca de 4,25%, un délar mas débil y expectativas de que nuevos recortes no serian
inmediatos, pese a que la mayoria de funcionarios adn veia probable una reduccion mas
adelante en 2026.

« Banco Central de Brasil mantuvo la Selic y sefalo inicio del ciclo de recortes en marzo. El
Copom mantuvo de forma unanime la tasa Selic en 15% por quinta reunién consecutiva, pero
adoptd un tono mas laxo al retirar la referencia a un sesgo contractivo prolongado y sefalar
que, si el escenario esperado se confirma, el ciclo de flexibilizacibn monetaria podria
comenzar en marzo, el mercado divididas descuenta un recorte inicial entre 25 y 50 pbs, la
autoridad reconoci6 avances en la desinflacion, aunque con expectativas aln desancladas y
presiones persistentes en el mercado laboral, reiter6 que la politica seguird en terreno
contractivo para asegurar la convergencia de la inflacion a la meta y proyecté que la inflacion
caeria a cerca de 3,2% en el segundo trimestre de 2027.

 El petroleo Brent supero los 70 dpb por tensiones geopoliticas con Iran. Tras el aumento de
las tensiones geopoliticas luego de que el presidente Donald Trump, advirtiera a Iran que
debia avanzar en un acuerdo nuclear o enfrentar posibles acciones militares, lo que impulsé
al Brent hasta 2,7% y al WTI por encima de USD $65, analistas sefalaron que el mercado
incorpor6 una prima de riesgo geopolitico estimada entre $3 y $4 dpb, mientras crecieron
con fuerza las posiciones en opciones alcistas ante el temor de interrupciones en los flujos de
crudo desde Medio Oriente, especialmente por riesgos sobre el Estrecho de Ormuz.

Colombia

» Ministerio de Hacienda anuncia la primera operacion de manejo de deuda con creadores de
mercado para 2026. La primera operacion de manejo de deuda publica interna va a consistir
en el intercambio de Titulos de Tesoreria TES clase B. La nacidon recibird en intercambio
Titulos TES de corto plazo con vencimientos de marzo, junio, septiembre, octubre y
noviembre de 2026, en contraprestacion entregarad Titulos denominados en COP con
vencimientos de 2030. Al mismo tiempo, se recibiran titulos denominados UVR con
vencimiento en 2027, 2029, 2033 y 2049 entregando titulos de la misma denominacién con
vencimiento en 2031y 2062.

« Contraloria concluye que la repatriacion de fondos de pensiones representaria esfuerzos
fiscales adicionales. Se estima que se daria una repatriaciéon para inversion local de hasta
$11,8 bn en el 2030 aproximadamente. Sin embargo no se tiene certeza sobre los proyectos
de inversion o alternativas locales capaces de absorber la proporcidon de inversion nacional
dentro de los portafolios de las AFPs que pasaria del 51% al 69% y se argumenté que limitar
la diversificaciéon internacional podria traducirse en una menor rentabilidad ajustada por
riesgo, ademas con la reforma pensional se incrementaria el déficit actuarial y obligaria al
Estado a destinar mayores recursos fiscales para garantizar el pago de las pensiones.

« Andesco y la Comision de Regulacion de Energia y Gas (Creg) alertaron sobre déficit de gas
natural desde 2026. Advirtieron que Colombia enfrentaria un déficit de abastecimiento de
gas natural cercano al 39% en 2026, debido a la caida en la produccion local, el agotamiento
de campos maduros y la falta de nuevos desarrollos, lo que obligaria a depender en mayor
medida de importaciones mediante gas natural licuado (GNL), con impactos en costos y
tarifas; las entidades sefalaron que el faltante afectaria especialmente a los sectores
térmico, industrial y residencial, alertaron sobre riesgos para la seguridad energética y
reiteraron la necesidad de acelerar la exploracion.

Comentario de mercado

En la jornada de ayer el USDCOP oscilé entre 3.615,5 y 3.685 pesos, con un volumen de
negociacion de USD 1.109 millones, lo que refleja un interés sostenido en ambos sentidos y una
fuerte participacion en zonas técnicas clave. EL COP continué teniendo un rendimiento inferior
al de sus pares regionales, impulsado principalmente por la persistente demanda oficial. Se
estima que el gobierno ha comprado aproximadamente USD 1.100 millones en las Gltimas tres
sesiones, lo que ha ejercido una presion alcista constante en el mercado spot. El par se
encuentra probando el limite superior del rango de 3.600-3.700. Los niveles clave son: 3.680-
3.700 como resistencia inmediata, seguido de 3.740-3.760, mientras que los soportes se
mantienen en 3.600-3.541. Una ruptura decisiva por encima de 3.700 confirmaria un renovado
impulso alcista hacia 3.760 pesos.

Eventos para la jornada:

e Japén

12am. Confianza de los hogares./ 6:30pm. Indice de

precios al consumidor (Ene)./ Tasa de desempleo
(Dic)./ 6:50pm. Ventas minoristas (Dic).

- Espana

3am. Ventas minoristas (Dic).

« Eurozona

4am. Masa monetaria M3 (Dic)./ 5am. Expectativas

(Ene)
« Chile

7am. Tasa de desempleo (Dic).

« Canada

8:30am. Balanza comercial (Nov).

« Estados Unidos )
8:30am. Balanza camercial (Nov). / 10 am Ordenes de
Bienes Durables / Ordenes de fabricas

Resultados corporativos: Apple, Visa, Mastercard.

Pronosticos Macroeconomicos
| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |2026pr |

PIB (a/a %) 10,8

IPC (a/a%) 5,6

Tasa Banrep 3
uUsDCOP 4.077

7,3
13,2
12

0,7 1,6
9,3 5,2
13 9,5

4.850 3.873 4.405

Fuente: DAVIbank Research Colombia.
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Comportamiento de los activos de Colombia

Referencia Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 2506 0,41% 18,9% 21,2%
UsD/COP 3672 1,36% -0,4% -2,9%
CDS 5Y 206 -0,8% 3,1% -1,8%
Comportamiento de las monedas

Referencia Nivel 1D 1M YTD
DXY Index 96,4 0% -1,7% -2,0%
EURUSD 1,1952 0,0% 1,5% 1,8%
GBPUSD 1,3802 0,0% 21% 2,4%
USDJPY 153,37 0,0% -1,7% -2,1%
USDCOP 3672,2 1,4% -0,4% -2,9%
USDMXN 17,1493 -0,2% -4,6% -4,8%
USDBRL 5,1943 -0,1% -6,8% -5,1%
USDCLP 858,50 -0,8% -6,2% -4,7%
USDPEN 3,3452 0,0% -0,6% -0,5%

Comportamiento mercado de renta fija

Cambio en puntos basicos

Titulo YTM (%)

1D 1M YTD
COLTES Ago 2026 9,37 32,6 56 29
COLTES Feb 33 12,56 9,9 -4 -38
COLTES May 42 12,45 14,7 -7 -37
COLTES UVR 29 5,43 9,5 -79 -80
COLTES UVR 37 6,12 52 -48 -50
COLTES UVR 49 6,12 29 -32 -40
Tesoros EEUU 2 ainos 3,57 -0,2 11 12
Tesoros EEUU 10 aihos 4,25 0,2 14 12
Tesoros EEUU 30 anos 4,87 1,1 7 6
SORF 3M 3,67 0,0 -0,5 0,6

Fuente: Bloomberg, DAVIbank Research Colombia.

®Marca registrada de Banco DAVIbank S.A., utilizada bajo licencia. Banco DAVIbank S.A.Establecimiento Bancario.

Visite nuestra pagina web www.davibank.com/economics

O/N\\/ | bank


http://www.davibank.com/economics

Daily FX — Capital Markets Colombia

29 de enero de 2026

Aviso legal:

+ Este documento ha sido elaborado por DAVIbank Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en
Colombia: Fiduciaria y Comisionista, entidades sometidas a la inspeccion, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

» Este documento tiene fines informativos. No debe interpretarse como una recomendacion profesional ni como un informe de investigacion para tomar
decisiones de inversion, conforme a lo previsto en los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y sus normas complementarias.

« La informacion aquil contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversion, ni invitacion,
oferta, solicitud, sugerencia u obligacion por parte de DAVIbank, ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores,
socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacion contenida en este documento se publica para su utilizacion general y
no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacion
suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni
garantizar un resultado financiero, asi como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacion contenida es de
caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

« Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y deben
comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

« Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacion publicas que se consideran confiables, pero
no se hace ninguna declaracion de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

« Ni DAVIbank ,ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la
informacion contenida en este documento.

« La informacion contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacion disponible en el momento en que esta se
preparo, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento
se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o garantia en cuanto al
comportamiento de las proyecciones en el futuro.

« Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

+ Este documento no constituye, ni debe entenderse como: (i) una oferta para vender o una invitacion para comprar valores; (i) una propuesta para
realizar operaciones comerciales; (iii) una asesoria personalizada en materia de inversion.
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