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Fuente : Bloomberg,  DAVIbank  Research  Colombia .

Eventos para la jornada:
• Japón
12am. Inicios de construcción de viviendas (Ene): - 0,4% 
a/a

• Canadá
3am. Producto interno bruto (4T). - 0,2% trimestral 
anualizado.

• Hong Kong
3:30am. Exportaciones: +33,8% a/a./ Importaciones 
+38,1% a/a  (Ene). 

• Brasil
6:30am. Deuda Neta a PIB (Ene): 65%./ Índice de precios 
al consumidor a mediados de mes (Feb): 4,10%

• Chile
7am. Tasa de desempleo (Ene): 8,3%./ Ventas minoristas 
(Ene):+3,7% a/a

• México
7am. Balanza comercial (Ene): -  USD 6481 m.

• Estados Unidos
8:30am. Índice de precios al productor (Ene).

• Colombia
10am. Tasa de desempleo (Ene). /Reunión BanRep  sin 
decisión de tasas de interés.

Fuente: DAVIbank Research Colombia.

Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento  mercado  de  renta  fija

Comportamiento  de  las  monedas

Comportamiento de los activos de Colombia

Colombia 2021 2022 2023 2024 2025 2026 pr

PIB (a/a %) 11,1 7,6 0,9 1,5 2,6 2,9

IPC (a/a%) 5,6 13,2 9,3 5,2 5,10 6,27

Tasa Banrep 3 12 13 9,5 9,25 12,00

USDCOP 4.077 4.850 3.873 4.405 3,780 3,918

Hechos  económicos  relevantes
Los  mercados  inician  operación  con  tendenci as  mixtas . Los  mercados  asiáticos  cotizan  
mixto s tras  el  retroceso  de Wall  Street  por  la  caída  de Nvidia  (0 ,1%  en  promedio) . Las  
acciones  europeas  cotizan  al  alza  con  un  promedio  de 0 ,13% . En  EE .UU . los  futuros  de  
acciones  caen  a la  espera  de la  lectura  de la  inflación . Los  precios  del  petróleo  suben  
mientras  Estados  Unidos  e Irán  extienden  las  conversaciones  hasta  la  próxima  semana ; 
quedando  en  72,30  USD/b .

Mercados  globales

• La  inflación  del  índice  de precios  al  consumo  en  Tokio  creció  un  1,6%  anual  en  febrero,  
ligeramente  por  encima  del  1,5%  del  mes  anterior,  como  se esperaba  según  mostraron  
datos  gubernamentales  el  viernes . El  IPC  subyacente,  que  excluye  los  precios  volátiles  de 
alimentos  frescos,  creció  un  1,8% , ligeramente  por  encima  de  las  previsiones  del  1,7% , 
pero  muy  por  debajo  del  aumento  del  2%  registrado  en  el  mes  anterior . Esto,  proporciona  
menos  impulso  al  BOJ  para  elevar  los  tipos  de interés  aún  más,  especialmente  con  la  
inflación  subyacente  tendiendo  por  debajo  del  objetivo  anual  del  banco  central .

• Delcy  Rodríguez  se reúne  con  la  energética  Shell  para  impulsar  proyectos  de gas  y 
petróleo . El  encuentro  se realizó  en  el  Palacio  de Miraflores  y contó  con  la  participación  de  
ejecutivos  de la  compañía  y autoridades  del  sector  energético  estatal ;  entre  los  temas  
tratados  se incluyeron  oportunidades  de cooperación,  inversión  y fortalecimiento  de 
alianzas  en  hidrocarburos . De  acuerdo  con  la  información  oficial,  las  conversaciones  se 
orientaron  a impulsar  la  explotación  de yacimientos  de gas  natural  y la  reactivación  de  
pozos  petroleros  mediante  esquemas  de cooperación  técnica  y financiera . 

• Evolución  de conflictos  geopolíticos . Por  un  lado,  La  última  ronda  de conversaciones  
entre  Estados  Unidos  e Irán  no  condujo  a un  avance,  ya que  ambas  partes  acordaron  
extender  las  negociaciones,  dijo  el  ministro  de Relaciones  Exteriores  iraní,  Seyed  Abbas  
Araghchi ,  describiendo  las  discusiones  como  las  “más  intensas  hasta  ahora” . Por  otro  lado,  
Rusia  y Ucrania  acordaron  un  alto  el  fuego  local  para  permitir  la  reparación  de las  líneas  
eléctricas  de respaldo  de la  planta  nuclear  de Zaporizhia , situada  en  el  sureste  del  país,  es 
la  planta  más  grande  de Ucrania  y alberga  seis  de sus  15 reactores  nucleares  operativos . 
Recientemente  ha  dependido  de energía  externa  para  mantener  todas  las  funciones  
esenciales  de seguridad  nuclear .

Colombia

• Galón  de gasolina  bajará  en  marzo  a $ 15.000  tras  una  segunda  rebaja  de $ 500 . La  primera  
reducción  al  precio  del  galón  de gasolina  se registró  en  febrero , con  una  rebaja  de $ 500 , y 
la  segunda  comenzará  a regir  en  marzo,  con  un  ajuste  adicional  de la  misma  magnitud . 
Con  esto,  el  precio  promedio  del  galón  en  las  13 principales  ciudades  quedaría  en  $ 15.057 . 
Por  el  momento,  la  senda  de recortes  que  adoptaría  el  Gobierno  no  es clara  si  se tienen  en  
cuenta  los  precios  internacionales  de los  combustibles,  la  fluctuación  de la  cotización  del  
barril  Brent  y el  cierre  de la  brecha  del  FEPC .

• Ecuador  aumentará  el  arancel  contra  Colombia  del  30 %  al  50 % . A partir  del  primero  de  
marzo,  la  llamada  “tasa  de seguridad”  a productos  provenientes  de Colombia  aumentará,  
esto  supone  un  escalamiento  luego  de que  Colombia  impusiera  un  gravamen  de 30 %  a 23 
productos  ecuatorianos .

• Nueva  encuesta  de intención  de voto . La  encuesta  realizada  por  GAD 3 para  el  canal  RCN  
por  las  elecciones  presidenciales  señaló  que  Iván  Cepeda  cuenta  con  la  mayor  intención  de 
voto  marcando  34% , en  segundo  lugar,  se posiciona  Abelardo  de la  Espriella  con  26 %  y 
Paloma  Valencia  ocupa  el  tercer  lugar  con  4% . En  los  escenarios  de segunda  vuelta  
muestra  ventaja  frente  al  resto  de candidato,  la  ventaja  más  estrecha  es en  el  escenario  de  
Abelardo  de la  Espriella  en  la  que  el  balance  es 38%  vs  33%

• La  nueva  norma  fija  límites  de EPS  por  municipio . El  Decreto  0182  que  fue  expedido  por  
el  Gobierno  Nacional  realiza  cambios  en  el  Sistema  de Salud  en  Colombia,  entre  esos  
cambios,  el  Gobierno  limita  el  número  de EPS  que  podrán  operar  en  los  territorios  de 
acuerdo  al  número  de habitantes . En  municipios  con  más  de 500 .001  habitantes  se 
incluyen  las  EPS  autorizadas,  excepto  aquellas  cuya  participación  sea inferior  al  3%  de los  
afiliados  en  ese  territorio . En  municipios  con  poblaciones  menores  se fijan  límites  entre  
una  y cinco  EPS,  según  el  rango  poblacional .

Comentario  de  mercado

En  la  jornada  de ayer  el  mercado  reaccionó  a la  encuesta  por  las  elecciones  presidenciales , 
operando  en  un  rango  entre  3.705  y 3.830  pesos  con  un  volumen  de negociación,  incluyendo  
derivados,  de 1.689 ,159. En  el  ultimo  minuto  de la  jornada,  el  par  presentó  un  salto  relevante  
que  lo  llevó  al  cierre  de 3.830  pesos  en  una  operación  de gran  volumen  ejecutada  en  corto  
tiempo .

Referencia Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 2284 -4,13% -8,5% 10,4%

USD/COP 3830 3,88% 3,9% 1,3%

CDS 5Y 219 1,1% 6,3% 4,4%

Referencia Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 97,7 0% 1,5% -0,6%

EURUSD 1,1805 0,1% -2,0% 0,5%

GBPUSD 1,3475 -0,1% -2,7% 0,0%

USDJPY 155,92 -0,1% 2,4% -0,5%

USDCOP 3830,0 3,9% 3,9% 1,3%

USDMXN 17,1826 -0,1% 0,3% -4,6%

USDBRL 5,1460 0,2% -0,8% -6,0%

USDCLP 867,28 0,2% 0,9% -3,7%

USDPEN 3,3555 0,0% 0,1% -0,2%

1D 1M YTD

COLTES Ago 2026 12,57 25,0 329 349

COLTES Feb 33 13,99 17,4 140 106

COLTES May 42 13,89 16,4 144 107

COLTES UVR 29 6,28 28,3 87 5

COLTES UVR 37 7,00 23,2 86 37

COLTES UVR 49 6,69 14,8 57 17

Tesoros EEUU 2 años 3,40 -2,4 -17 -4

Tesoros EEUU 10 años 3,98 -2,1 -26 -14

Tesoros EEUU 30 años 4,65 -1,2 -21 -16

SORF 3M 3,67 0,0 -0,3 0,7

Título YTM (%)
Cambio en puntos básicos
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Aviso legal:

• Este documento ha sido elaborado por DAVIbank Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en 
Colombia: Fiduciaria y Comisionista, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

• Este documento tiene fines informativos. No debe interpretarse como una recomendación profesional ni como un informe de investigación para tomar 
decisiones de inversión, conforme a lo previsto en los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y sus normas complementarias.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión, ni invitación, 
oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de DAVIbank, ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, 
socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información contenida en este documento se publica para su utilización general y 
no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información 
suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni 
garantizar un resultado financiero, así como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de 
carácter estrictamente referencial y así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y deben 
comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran confiables, pero 
no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni DAVIbank ,ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la  
información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que esta se 
preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento 
se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o garantía en cuanto al 
comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.

• Este documento no constituye, ni debe entenderse como: (i) una oferta para vender o una invitación para comprar valores; (ii) una propuesta para 
realizar operaciones comerciales; (iii) una asesoría personalizada en materia de inversión.
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