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Los mercados inician operacion con tendencias mixtas. En Asia, las acciones caen ante la
disminucion de las perspectivas de una tregua entre Estados Unidos e Iran. Los mercados
europeos registran ligeras subidas. En EE.UU., los futuros de las acciones suben tras el
retroceso del petroleo. Los precios del petroleo caen a medida que los ataques en el estrecho
de Ormuz amenazan el fragil alto el fuego; abriendo el dia en $111,74 USD/b.

Mercados globales

Estados Unidos e Iran intercambiaron ataques en el Golfo Pérsico durante una operacion
para escoltar buques a través del estrecho de Ormuz, poniendo en duda la continuidad del
alto el fuego vigente desde abril y elevando la tension regional con la participacion indirecta
de Emiratos Arabes Unidos. Los incidentes incluyeron ataques con drones, misiles y
embarcaciones iranies, asi como dafos en infraestructura portuaria y petrolera emirati, lo
que reavivo llamados a una respuesta militar mas dura contra Teheran. La escalada provoco
un fuerte repunte en los precios del petréleo, con el Brent superando los US$114 por barril, y
reforzo la percepcion de un conflicto prolongado, con enfrentamientos esporadicos y riesgos
persistentes para el suministro energético global.

EL Banco de la Reserva de Australia decidié aumentar su tasa de interés de referencia en 25
puntos basicos hasta 4,35%, revirtiendo totalmente la flexibilizacion monetaria iniciada en
2025, en respuesta al fuerte repunte de la inflacion impulsado por el alza de los precios de los
combustibles derivada de la guerra en Oriente Medio. La decision, tomada por mayoria, se
produjo pese a que la gobernadora Michele Bullock advirtié que las subidas no tendran un
impacto inmediato sobre la inflacion y que la economia enfrentara meses dificiles con menor
crecimiento y un repunte gradual del desempleo, en la antesala ademas de la presentacion
del presupuesto federal.

La Union Europea inicid conversaciones con Anthropic para evaluar el uso de su nuevo
modelo de inteligencia artificial, Mythos, con el fin de realizar pruebas de resiliencia

Eventos para la jornada:

Festivo por Dia del Trabajo en China y Dia del
N1ino en Japon.

« Estados Unidos

7:30am. Balanza comercial (Mar): USD -
$60,3bn./ 8:45am. PMI compuesto (Apr)./
9am. Indice ISM de servicios (Abr)./ Ventas
viviendas nuevas (Mar).

« Maéxico

10am. Reservas internacionales semanal.
« Colombia

10am. Exportaciones (Mar)./ Reporte de
politica monetaria.

« China
8:45pm. PMI compuesto y de servicios (Abr).

« Republica Dominicana
Indice de precios al consumidor (Abr).

Pronosticos Macroeconomicos
| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |2026pr |

. P . o . PIB (a/a %) 1,1 7,6 0,9 1,5 2,6 2,7
cibernética en empresas y bancos europeos. Las autoridades comunitarias expresaron

preocupacion por los riesgos potenciales de esta tecnologia, capaz de detectar IPC (a/a%) >,6 13,2 9,3 2,2 >,10 6,32
vulnerabilidades desconocidas en sistemas informaticos, y buscan garantizar que el sector  TasaBanrep 3 12 13 9,5 9,25 12,00
financiero tenga acceso controlado a estas herramientas para prevenir ciberataques. El UsDCoOP 4.077 4.850 3.873 4.405 3,780 3,822

debate abri6 ademas la puerta a eventuales acciones regulatorias, en el marco de la Ley de IA,
ante el temor de que la falta de acceso o un uso indebido del modelo pueda generar riesgos
de caracter sistémico para la estabilidad financiera europea.

Fuente: DAVIbank Research Colombia.

Comportamiento de los activos de Colombia

Colombia Referencia Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 2170 -0,39% -4,9% 4,9%
« Miembro de la junta del Banco de la Repiblica debate sobre la meta de inflacion. La USD/COP 3729 2,61% 2,2% -1,3%
codirectora del Banco de la RepUblica, Laura Moisa, planted que el debate sobre la meta de CDS 5Y 216 -1,3% -5,3% 3,0%
inflacion del 3% debe centrarse mas en la comunicacion y el manejo de expectativas que en
el nimero en si, y sugirié opciones como una convergencia gradual o incluso ampliar el rango .
de tolerancia, siguiendo experiencias internacionales. Moisa subrayo que el BanRep debe Comportamlento de las monedas
demostrar que no se trata de un problema de credibilidad ni de inaccién, sino de evitar costos Referencia Nivel 1D ™ YTD
socia.les elevados_ en un contexto de alta in,certidur.n'b,re y E:le‘ una inversion que apenas pxy Index 985 0% -1,6% 0.1%
comienza a reaccionar. En ese marco, respaldo la decision unanime de. mantener la tasa en  gyRuUsSD 1,1691 0,0% 1,3% -0,5%
11,25%, senalando que la Junta opto por cautela tras los aumentos previos. GBPUSD 13542 01% 239 0.5%
. ’ . . srs . USDJPY 157,78 0,3% -1,2% 0,7%
* Hoy al final del dia se publicara el Informe sobre Politica Monetaria. Este documento es USDCOP 37290 > 60/2 > 2%0 1 3(;)
elaborado por el equipo técnico del banco central y tendra especial relevancia pues, podria USDMXN 1742234 0 59, _1’ 9 _3’20/
revelar discrepancia entre la recomendaciéon puramente técnica del staff y la decision ’ e e e
. p . . . . USDBRL 4,9422 -0,4% -3,9% -9,7%
finalmente adoptada. Sera relevante monitorear como ha cambiado el balance de riesgos USDCLP 905,63 0.6% 14% 0.6%
para la inflacion, la consideracion de que la actividad econémica opera por encima de su ’ B B e
USDPEN 3,5060 0,0% 2,3% 4,3%

capacidad y el impacto de los eventos como el conflicto en Iran.

EL PMI del sector industrial para Colombia se ubicé en 50,8 puntos en abril. En abril, la
actividad se moder6 frente a marzo y marcd la expansion mas débil en tres meses. Se

Comportamiento mercado de renta fija

Cambio en puntos basicos

evidencio la reduccion de la produccion por primera vez desde marzo de 2025 en medio de Titulo YTM (%) 1D 1M YTD
una moderacion en la demanda, dificultades de abastecimiento de materias primas y presion  cOLTES Ago 2026 10,80 0.0 140 172
por mayores costos. Por otro lado, si bien los nuevos pedidos crecieron por décimo mes coOLTES Feb 33 14,12 0.4 45 118
corlsecutivo, crecierc_)n a un ritmo dél?il,_seﬁalando_Eimitantes en el interé;s, por algun.os COLTES May 42 13,24 0.1 9 43
artlculos.”En materia de erpplgo, el indicador volvid a la zona de expansion por mejor "o TES UVR 29 7.08 0.4 710 85
contratacion de personal a termino fijo. COLTES UVR 37 6,70 0.1 41 8
. COLTES UVR 49 6,45 0,2 -32 -7
Comentario de mercado Tesoros EEUU 2 afios 3,93 2.7 9 18
Tesoros EEUU 10 afios 4,42 -2,1 8 30

El dia de ayer el USDCOP cotiz6 en el rango de 3.674-3.730,74 pesos. EL USDCOP tuvo un Tesoros EEUU 30 afios 5,00 -1,3 10 20
comportamiento de depreciacion mas fuerte que el de sus pares regionales durante la sesién, SORF 3M 3,65 0,0 -2,5 -0,7

registrando una subida de ~2,5%. El movimiento de ayer demostro la atencién por factores
domésticos y la respuesta a la sorpresiva decision del banco central de dejar las tasas de
interés estables. En el mercado de NDF hubo sesgo de empinamiento, reflejando mayores
expectativas de devaluacion y mayores primas de riesgo en la curva, que ahora enfrenta
mayor presion en los nodos de la parte mediay larga.

Fuente: Bloomberg, DAVIbank Research Colombia.

®Marca registrada de Banco DAVIbank S.A., utilizada bajo licencia. Banco DAVIbank S.A.Establecimiento Bancario.

Visite nuestra pagina web www.davibank.com/economics
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Aviso legal:

* Este documento ha sido elaborado por DAVIbank Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en
Colombia: Fiduciaria y Comisionista, entidades sometidas a la inspeccion, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

» Este documento tiene fines informativos. No debe interpretarse como una recomendacion profesional ni como un informe de investigacion para tomar
decisiones de inversion, conforme a lo previsto en los articulos 2.40.1.1.2 vy 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y sus normas complementarias.

« La informacion aquil contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversion, ni invitacion,
oferta, solicitud, sugerencia u obligacion por parte de DAVIbank, ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores,
socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacion contenida en este documento se publica para su utilizacion general y
no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacion
suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni
garantizar un resultado financiero, asi como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacion contenida es de
caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

« Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y deben
comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

« Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacion publicas que se consideran confiables, pero
no se hace ninguna declaracion de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

« Ni DAVIbank ,ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la
informacion contenida en este documento.

« La informacion contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacion disponible en el momento en que esta se
preparo, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento
se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o garantia en cuanto al
comportamiento de las proyecciones en el futuro.

« Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

+ [Este documento no constituye, ni debe entenderse como: (i) una oferta para vender o una invitacion para comprar valores; (i) una propuesta para
realizar operaciones comerciales; (iii) una asesoria personalizada en materia de inversion.
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