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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados globales

• Los mercados se ubican mayoritariamente en positivo. En Asia las operaciones

avanzan en promedio 1%, mientras que en Europa y EEUU amanecen en verde

antes de la decisión de tipos de interés de la Reserva Federal. Los bonos del tesoro

a 10 años operan en 4,86% mientras que el gobierno federal detalla futuras ventas

de bonos. El precio del petróleo Brent crece 2,4% a 87,03 USD/b.

• Hoy concluye la reunión de la Reserva Federal. El mercado espera estabilidad en las

tasas de interés y marcaría el segundo mes consecutivo de estabilidad. Hoy solo

habrá referencia del discurso de J. Powell y se espera que implícitamente se

mantenga la puerta abierta a tener una potencial subida de tasas de interés en

diciembre. El mercado estará atento a la percepción de la Fed sobre el crecimiento

económico y el riesgo de inflación ante el contexto geopolítico.

• Las nóminas privadas de Estados Unidos fueron de 113.000 en octubre, por debajo

de lo esperado. El mercado estimaba un dato de 150.000. No obstante, el dato

estuvo por encima de septiembre cuando se crearon 89.000 puestos de trabajo.

• El Tesoro de EEUU publicó su plan de subastas para ejecutar entre noviembre y

enero. El lunes se entregaron los planes de emisión en cuanto a volumen, sin

embargo, hoy se dieron detalles sobre la oferta por plazos. Las subastas

incrementaron para todos los plazos excepto para el tenor de 20 años. La emisión en

bonos a 10 y 30 años fue inferior a lo esperado por el mercado por lo que los tesoros

reaccionan favorablemente.

• PMI de servicios Caixin de China en octubre se ubicó por debajo de las

expectativas. El índice de gestores de compra del sector de servicios de China fue de

50,6, mientras que los analistas del mercado esperaban un dato de 51,2 puntos. La

producción se expandió al ritmo más fuerte en cuatro meses en medio de un nuevo

aumento modesto en nuevos negocios.

Colombia

• La junta directiva del Banco de la República decidió mantener la tasa de interés

estable en 13,25%. La decisión estuvo dividida, con 5 miembros a favor de mantener

la tasa estable y 2 a favor de un recorte de 25pbs. El comunicado nuevamente

enfatizó en los riesgos que persisten en dado caso que se diera un recorte temprano

de tasas. En el comunicado y en la rueda de prensa se evidenció que la preocupación

por la inflación sigue siendo mayor que la preocupación por la desaceleración

económica. Además, se revisó al alza la proyección de crecimiento económico a 1,2%

para 2023 desde el 0,9% estimado anteriormente. La posibilidad de tener un recorte

de tasas en diciembre sigue abierta siempre y cuando la inflación tenga progresos

más importantes en los siguientes reportes.

• La tasa de desempleo del mes de septiembre se ubicó en 9,3%. En términos

anuales, se crearon +717 mil nuevos empleos, de los cuales 236 mil correspondieron

al sector de administración pública y defensa, educación y salud, seguido por el rubro

de transporte y almacenamiento que sumo +232 mil empleos. Contrarrestando, el

sector que más resto mano de obra fue agricultura ganadería, caza, silvicultura y

pesca, perdiendo 98 mil empleos. Por su parte, en términos desestacionalizados, la

tasa de desempleo nacional presentó un leve deterioro frente al mes anterior

pasando de 9,3% al 9,5%, mientras la tasa de desempleo urbana se ubicó en 9,9%

desde el 10,1%.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Cambio del empleo no agrícola +113
mil vs +150mil estimado (7:15am) / PMI manufacturero
(8:45am) / Decisión de tipos de interés (1pm)

• Colombia: Exportaciones (10am)
• Brasil: Decisión de tipos de interés (4pm)
• Hong Kong: Decisión de tipos de interés (9:30am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de mercado

• En la jornada de ayer, el rendimiento del peso fue inferior al de sus pares,

ya que el mercado cerró posiciones antes del Banrep. La reunión fue más

agresiva y las tasas se mantuvieron sin cambios. Se percibieron agentes

locales y extranjeros comprando ayer y sin contrapartes capaces de

absorber el flujo. La pantalla se sintió débil, ya que el diferencial entre la

oferta y la demanda se amplió y llegó a oscilar entre los 8 y los 13 pesos

en algunos momentos. Se percibe que la tendencia alcista se mantiene y

que el valor para la tasa de cambio de 4250 pesos sigue siendo clave.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
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multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
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01 8000 522222.
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