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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados globales

• Los mercados avanzan en positivo luego de decisión de la Fed. En Asia las operaciones

avanzan en promedio más de 1%, mientras que en Europa y EEUU las acciones suben por

las apuestas de que la Fed ha terminado de subir tasas. Los bonos del tesoro a 10 años

operan en 4,6%. El precio del petróleo Brent crece 1,4% a 85,49 USD/b.

• Israel reportó que ha avanzado más en el norte de Gaza. El ejército de Israel reporta que las

fuerzas de Hamás en el norte están debilitándose y que están tomando control de algunas

áreas. Por otro lado, se espera que 600 extranjeros puedan evacuar Gaza por la frontera con

Egipto, sería la segunda evacuación desde la apertura de la frontera el día de ayer. Por el

momento el mercado pone en precios el conflicto en las métricas de CDS de Israel y a través

del aumento del precio de las materias primas.

• La Reserva Federal mantuvo sus tasas de interés estables entre el 5,25 y 5,50%. Pese a

dejar la puerta abierta a nuevas subidas, el discurso no fue tan convincente al respecto. En el

comunicado se volvió a mencionar que las condiciones financieras internacionales están

endureciendo y eso podría tener impactos diversos en la economía, una referencia que

también se encontró en el discurso del presidente de la entidad J. Powell en su discurso del

19 de octubre. Los mercados reaccionaron favorablemente luego del evento.

• El Banco Central de Brasil recortó su tasa de política monetaria en 50 pbs a 12,25%. La

junta repitió el guidance para tener más reducciones en la misma magnitud en el futuro en

un contexto global retador. El comité considera que la actual coyuntura de incertidumbre

requiere conducir con cautela la política monetaria.

• El Banco de Inglaterra mantuvo sus tasas de interés estables en el 5,25%, como se esperaba

por el mercado en una votación dividida 6 vs 3, los tres miembros votaron por un aumento

de 25 pbs a 5.5%. El comité resaltó que los datos de crecimiento siguen siendo fuertes y la

inflación presenta una fuerza persistente.
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• Los codirectores del Banco de la República, Mauricio Villamizar y Bibiana Taboada,

señalaron que las decisiones de política monetaria tienen como objetivo principal la

estabilidad de precios y lograr un nivel de crecimiento sostenible. Además, enfatizaron en

que un crecimiento por encima de lo sostenible puede generar un sobrecalentamiento de la

economía, lo que a su vez conlleva a un mayor riesgo de crisis futuras y a una reducción en la

producción a largo plazo.

• Exportaciones completan nueve meses en terreno negativo. En septiembre, las

exportaciones fueron de USD 4.217 millones de FOB, lo cual representa una caída de 13,6%

anual. Por rubros, combustibles e industrias extractivas registró una contracción de 16,1%

a/a, contribuyendo en -9 pp a la variación total. El grupo de manufacturas presentó una

variación negativa de 11,4% a/a, contribuyendo con -8,7 pp. Del mismo modo, el grupo de

productos agropecuarios, alimentos y bebidas descendió 18,9% a/a restando -3,7 pp al total.

En lo que va del año hasta septiembre, las exportaciones totales ascienden a USD 36.788

millones FOB, lo que corresponde a una caída de 15,4% frente a 2022.

• Se aplaza el debate de reforma a la salud. En la jornada de ayer 01 de noviembre, se

esperaba que el debate de la reforma a la salud continuara en el Congreso, sin embargo, la

Cámara de Representantes aprobó en plenaria el aplazamiento, luego de que representantes

de varios partidos políticos solicitaron aplazar el debate. Según anuncio la Cámara el debate

se retomaría el 7 de noviembre. En cuanto a la reforma a los servicios públicos, el

presidente, Gustavo Petro, ya ha dado algunos lineamientos como: la universalidad, el

mínimo vital, la democratización de los servicios públicos, algunos ajustes en regulación y

otros aspectos introducidos en la ley, entre otros, sin embargo, la reforma no se presentaría

este año.

• Ventas de vehículos nuevos continuaron en terreno negativo en octubre. Según cifras de

Andemos, en octubre se registraron 13.893 matrículas nuevas, lo que representa una caída

de 38,5%, al compararse con el mismo mes del año anterior. En lo corrido del año, se ha

evidenciado una caída constante en las ventas de vehículos, entre enero y octubre las ventas

registradas fueron 148.393, mientras en el mismo periodo de 2022 se comercializaron

218.016 vehículos, una caída de 31,9%. Por su parte, en el informe de Fenalco y la ANDI,

destaca un incremento de 10,4% a/a en la venta de vehículos eléctricos, y un aumento de

5,2% anual en la venta de vehículos híbridos.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Eurozona: PMI manufacturero 43,1 puntos en octubre vs
43 puntos esperados. (4am)

• Reino Unido: Decisión de tasas de interés, estabilidad en
5,25%. (7am)

• Estados Unidos: Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo +217 mil vs +210 mil esperadas (7:30am)

• China: PMI de servicios (8:45pm)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de mercado

• En cuanto a la curva de NDF, tras un importante movimiento a la baja en

las dos últimas sesiones, empezaron a aparecer ofertas en la parte corta

de la curva. La estrategia de mercado y el posicionamiento de los

operadores parecen unilaterales, esperando que el gasto público se

acelere antes de fin de año y continúe el movimiento. En cuanto a la tasa

de cambio, el peso cotizó sin nuevos datos importantes y a la espera del

movimiento de la FED. Los agentes locales fueron compradores de dólar,

intentando alcanzar niveles en torno a 4100/4120.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1088 0.0% -2.2% -15.4%

USD/COP 4110 -0.2% 0.8% -15.3%

CDS 5Y 213 -1.7% -13.1% -22.4%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 106.1 -0.7% -0.7% 2.5%

EURUSD 1.0634 0.6% 1.5% -0.7%

GBPUSD 1.2196 0.4% 0.9% 0.9%

USDJPY 150.36 -0.4% 0.3% 14.7%

USDCOP 4109.8 -0.2% 0.8% -15.3%

USDMXN 17.6683 -0.6% 0.0% -9.4%

USDBRL 4.9555 -1.6% -2.1% -6.2%

USDCLP 887.56 -0.8% -2.3% 4.3%

USDPEN 3.8390 0.1% 1.1% 0.9%



®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics |   Follow us        @ScotiaEconomics

Daily FX – Capital Markets

Colombia

2

Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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