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Hechos econdomicos relevantes

Mercados globales

Los mercados amanecen con sesgo positivo. En Asia las operaciones avanzan en promedio
mas de 1,7%, mientras que en Europa suben ligeramente a niveles no vistos desde marzo.
En EEUU las acciones avanzan en promedio 0,4%. Los bonos del tesoro a 10 afios operan en
4,55%. El precio del petréleo Brent crece 0,75% a 87,5 USD/b.

La tasa de desempleo de EEUU en octubre superd las expectativas. Se ubicé en 3,9% en
octubre, por encima de lo esperado ya que el mercado esperaba se mantuviera el 3.8% del
mes de septiembre de 2023. Ademads, se crearon 150.000 empleos mientras que los analistas
esperaban 180.000. Cabe recordar que en septiembre se crearon 297.000 empleos, luego de
la revision a la baja desde las 336.000 publicados inicialmente.

En octubre, se recuperd ligeramente la actividad de servicios de China. El PMI de servicios
Caixin de China subio hasta 50,4 en octubre, desde el minimo de nueve meses de septiembre
de 50,2. No obstante, el ritmo de expansién también siguié siendo mucho mas lento que el
observado de media en el primer semestre del afio.

La tasa de desempleo de la Zona Euro en septiembre se ubicé por encima de lo esperado. El
desempleo se ubicd en 6,5%, mientras que en agosto fue de 6,4%, dato que el mercado
esperaba que se mantuviera en septiembre. Por su parte, en la Unidn Europea el desempleo
en septiembre se ubicé en 6%, estable frente al mes anterior.

Para el BCE no se puede cerrar la puerta a futuros aumentos de tasas. Isabel Schnabel,
miembro del Consejo de Administracién del Banco Central Europeo (BCE), declard el jueves
gue luego de un periodo de alta inflacidn, las expectativas de inflacién son fragiles y nuevos
choques de oferta pueden desestabilizarlas, amenazando la estabilidad de precios a mediano
plazo. Afirmé también quei bien tomd un afio llevar la inflacidn al nivel del 2,9% en octubre,
se espera que tome alrededor del doble para volver desde aqui al 2%. Asi las cosas, el banco
central no puede descartar subidas adicionales de los tipos: "Esto también significa que no
podemos cerrar la puerta a nuevas subidas de tipos de interés".

Colombia

Ministro de Hacienda reafirma que inflacién volvera a la meta hasta 2025 y que tasas
deben empezar a bajar este aino. Segun el ministro Ricardo Bonilla, la inflacién no va a bajar
tan rdpido como lo esperan algunos miembros de la Junta del Banrep, quienes esperan
retorne al rango meta en 2024. Esto se debe a que la gasolina seguird subiendo y una vez se
cierre la brecha con el precio internacional se empezara a tocar el tema del Acpm. Segun
Bonilla, se espera que la inflacién de octubre esté entre el 10,5% a/a y 10,6% a/a, inferior al
10,99% a/a de septiembre. Para el cierre de 2023 espera un rango entre 9,2% a/ay 9,5% a/a
e insistid en que las tasas deberian empezar a bajar en la reunion del Directorio del banco
central de diciembre préximo. Por ultimo, agregd que ya hay resolucidon con el incremento
del precio de la gasolina para noviembre, pero no dio mas detalles sobre el valor del
incremento.

El Banco de la Republico subié sus proyecciones de inflacion para fin de 2023. La proyeccion
para cierre de 2023 es de 9,8%, y descienda al 4,04% en 2024. La entidad recalcd que, si bien la
inflacion ha descendido, existen factores que podrian tener un efecto negativo en el precio de los
alimentos y bienes regulados, como el Fendmeno de El nifio y el impuesto a algunos alimentos
procesados. Teniendo en cuenta lo anterior, anticipa un nivel de tasas superior al proyectado
en octubre por los analistas del mercado para lo que queda de 2023 y a dos afos. Asi las cosas,
la entidad proyecta una senda de tasas de interés superior a lo estimado por los analistas que
estiman en promedio una tasa terminal de 13,25% en 2023. Un recorte de tasas seguira
dependiendo de la informacién disponible.

El Banco de la Republica revisé al alza su proyeccion de crecimiento para 2023. En el informe de
politica monetaria correspondiente al mes de octubre, la entidad sefialé que la desaceleracién de
la actividad econdmica ha sido menor de lo pronosticado anteriormente, comportamiento que se
explica por un mejor desempefio en actividades de servicios. El Banrep, espera que el crecimiento
de 2023 sea de 1,2%, mientras para 2024 estiman sea de 0,8%.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Reino Unido: PMI compuesto 48,7 puntos y PMI de
servicios 49,5 puntos (4:30am)

*  Eurozona: Tasa de desempleo 6,5% en septiembre vs 6,4
esperado. (5am]

*  Estados Unidos: Tasa de desempleo 3,9% en octubre vs
3,8% estimado/ Ndéminas no agricolas +150 mil vs
+180mil esperadas (7:30am) /PMI servicios (8:45am)

* Canada: Tasa de desempleo 5,7% en octubre

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 10 1M ¥YTD
COLCAP 1098 0.8% -0.4% -14 7%
USD/COP 4048 -1.5% -2 7% -16.5%
CDS 5Y 204 -5.9% -16.7% -25 7%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
DXY Index 106.1 0.0% -0.8% 2.5%
EURUSD 1.0628 0.1% 1.5% -0.7%
GBPUSD 1.2199 0.0% 1.0% 1.0%
USDJPY 150.37 -0.1% 0.9% 14.7%
USDCOP 4047.5 -1.5% -2.7% -16.5%
USDMXN 17.5108 0.0% -3.1% -10.2%
USDBRL 4.9555 -1.6% -2.1% -6.2%
USDCLP 888.51 -0.7% -2.2% 4.4%
USDPEN 3.7690 -1.8% -0.7% -1.0%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de mercado

* Ayer fue una jornada tranquila y sin impulsores puramente locales en el
mercado cambiario. El rango operado fue de 40 pesos durante toda la sesion.
El sentimiento positivo a nivel global fue el principal impulsor del movimiento
en otro dia con una brecha inicial de casi 60 COP (1,5%). En cuanto a los
flujos, parece que parte del apetito por COLTES a largo plazo observado a
primera hora de la manana se tradujo en el mercado de divisas, respaldando
una gran oferta de ddlares posiblemente argumentada por clientes
extranjeros. Técnicamente, por debajo de 4040 pesos deberia haber un
movimiento fluido de revaluacién del COP, alcanzando algun lugar entre 4010
y 4000 (el nivel mas bajo del mes). En caso de romperlo, 3920 pesos es el
siguiente nivel a monitorear.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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