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Hechos econdomicos relevantes

Mercados globales

Los mercados amanecen con sesgo negativo y tratan de balancear sus expectativas sobre el
futuro de las tasas de interés. Los mercados en Asia retroceden mas de 1% luego de los
débiles datos en China, en Europa las operaciones son mixtas y en EEUU los futuros operan
negativos, interrumpiendo la racha positiva de siete dias. Los tesoros a 10 afios en EEUU
estan en 4,62%, mientras que el petréleo retrocede 1,7% a 83,72 USD/b.

Arabia Saudita y Rusia confirmaron que los recortes en la produccién de petréleo por 1,3
millones de barriles dia seguiran hasta finales de aifo. Arabia Saudita dijo que en diciembre
evaluara si la politica de recortes se mantiene o se profundiza.

El presidente de la Reserva Federal de Minneapolis, Neel Kashkari dijo que es pronto para
cantar victoria en la lucha contra la inflacion, dijo que, si bien los Ultimos tres meses
mostraron resultados favorables, es necesario esperar por mas datos y que es preferible
apretar mas de lo necesario a la politica monetaria que quedarse corto. Lo anterior redujo el
positivismo del mercado, pues descarta la posibilidad de tener recortes prontos en la tasa de
interés.

El Banco Central de la Reserva de Australia reanudé la subida de tasas de interés. Aumento
la tasa de politica monetaria a 4,35%, el maximo en doce afios, resaltando que la economia
estd mostrando una resistencia mas alta de lo esperado y asegurando que la subida de tasas
ayudard a reducir la inflacién, dejando la puerta abierta a mds subidas si los datos lo
ameritan. Australia fue el Unico pais desarrollado en experimentar un incremento en las
tasas desde septiembre.

En China los datos de comercio internacional un balance mixto. Las exportaciones cayeron
6,4%, mas de lo anticipado por el mercado de -3,5%, mientras que las importaciones se
expandieron 3,0% frente al retroceso esperado de 5%. La composicién del resultado podria
estar sugiriendo efectos positivos en los estimulos de Gobierno sobre la demanda interna,
pero también debilidad en la demanda internacional.
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Las minutas del Banco de la Republica sugieren que la junta esta sobreponderando los
riesgos de inflacidon sobre los de crecimiento. La junta directiva sefialé que los diferentes
riesgos que persisten sobre un alza en la inflacidn fueron motivos para que la mayoria votase
por estabilidad de tasa. Adicionalmente, la junta hizo un llamado undnime para ajustar
prudentemente el salario minimo pues es uno de los mayores riesgos para la persistencia de
la inflacién en niveles altos.

El indice de Precios al Productor (IPP) presenté una variacion de 0,78% m/m en octubre.
Con la cifra de octubre, se consolidan 3 meses consecutivos de variaciones positivas. Aun asi,
en términos anuales, el indicador se ubicé en -3,43%. En el desagregado, los productos para
consumo interno descendieron -0,03% m/m, para la oferta interna la variacion fue de 0,51%
m/m, mientras los que presentaron mayor incremento fueron importados (1,98% m/m) y
exportados (3,19% m/m). Por su parte, el IPC se publicara el dia de mafiana a las 6:00 p.m.
Scotiabank Colpatria espera que la inflaciéon para octubre sea de 0,32% m/m, lo que
llevaria la tasa anual a 10,56% desde el 10,99% actual.

El ministerio de Trabajo anuncié que el proximo 28 de noviembre iniciaran las reuniones
para concretar el salario minimo del préximo afio. La mesa de concertacion salarial se
realiza entre el Gobierno, empresarios y sindicatos, estas partes anunciardn sus expectativas
y de ahi comenzaria la discusion para concretar una cifra final. Cabe sefalar, que los datos a
tener en cuenta para el aumento son: la inflacién, la productividad, crecimiento econémico y
contribucidn salarian al ingreso nacional.

Hoy 07 de noviembre se reanudara el segundo debate de la reforma a la salud. Por su
parte, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, indicé que espera que la reforma a la salud y
la reforma pensional sean aprobadas en su totalidad para el primer semestre de 2024.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

2022 | 2023 | 2024pr
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Discursos Fed: Neel Kashkari, Christopher J. Waller y Lorie
K. Logan.

* Estados Unidos: Balanza comercial (8:30am)

* Canada: Balanza comercial (8:30am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1099 0.1% -0.3% -14.6%
UsSD/COP 3977 -1.7% -5.8% -18.0%
CDS 5Y 214 2.7% -17.8% -22.0%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 105.7 0.5% -0.3% 2.1%
EURUSD 1.0677 -0.4% 1.0% -0.3%
GBPUSD 1.2293 -0.4% 0.4% 1.7%
USDJPY 150.40 0.2% 1.3% 14.7%
USDCOP 3977.0 -1.7% -5.8% -18.0%
USDMXN 17.5646 0.1% -3.5% -9.9%
USDBRL 4.8945 0.2% -4.7% -7.3%
USDCLP 884.35 0.3% -3.7% 3.9%
USDPEN 3.7610 0.5% -1.7% -1.2%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de mercado

La semana termind con las nédminas no agricolas en EEUU dando un impulso
a la fortaleza en el peso colombiano. El tipo de cambio tuvo una brecha en la
apertura y continta buscando un nivel de equilibrio en 3960 pesos, en el que
permanecié casi todo el dia. No hubo titulares a lo largo de toda la sesién, lo
mismo respecto a los flujos. En el escenario base sin informacién relevante, el
USDCOP deberia buscar la base del nivel del canal de largo plazo de 3920
pesos, nivel que podria favorecer posicionamientos largos en ddlar. En la
curva NDF, los flujos de inversionistas extranjeros siguen siendo pagadores en
el tramo largo (6 a 18 meses), mientras que se los inversionistas locales
aprovechan el rally de tasas.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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