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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados globales

• Los mercados amanecen con sesgo negativo y tratan de balancear sus expectativas sobre el

futuro de las tasas de interés. Los mercados en Asia retroceden más de 1% luego de los

débiles datos en China, en Europa las operaciones son mixtas y en EEUU los futuros operan

negativos, interrumpiendo la racha positiva de siete días. Los tesoros a 10 años en EEUU

están en 4,62%, mientras que el petróleo retrocede 1,7% a 83,72 USD/b.

• Arabia Saudita y Rusia confirmaron que los recortes en la producción de petróleo por 1,3

millones de barriles día seguirán hasta finales de año. Arabia Saudita dijo que en diciembre

evaluará si la política de recortes se mantiene o se profundiza.

• El presidente de la Reserva Federal de Minneapolis, Neel Kashkari dijo que es pronto para

cantar victoria en la lucha contra la inflación, dijo que, si bien los últimos tres meses

mostraron resultados favorables, es necesario esperar por más datos y que es preferible

apretar más de lo necesario a la política monetaria que quedarse corto. Lo anterior redujo el

positivismo del mercado, pues descarta la posibilidad de tener recortes prontos en la tasa de

interés.

• El Banco Central de la Reserva de Australia reanudó la subida de tasas de interés. Aumentó

la tasa de política monetaria a 4,35%, el máximo en doce años, resaltando que la economía

está mostrando una resistencia más alta de lo esperado y asegurando que la subida de tasas

ayudará a reducir la inflación, dejando la puerta abierta a más subidas si los datos lo

ameritan. Australia fue el único país desarrollado en experimentar un incremento en las

tasas desde septiembre.

• En China los datos de comercio internacional un balance mixto. Las exportaciones cayeron

6,4%, más de lo anticipado por el mercado de -3,5%, mientras que las importaciones se

expandieron 3,0% frente al retroceso esperado de 5%. La composición del resultado podría

estar sugiriendo efectos positivos en los estímulos de Gobierno sobre la demanda interna,

pero también debilidad en la demanda internacional.

Colombia

• Las minutas del Banco de la República sugieren que la junta está sobreponderando los

riesgos de inflación sobre los de crecimiento. La junta directiva señaló que los diferentes

riesgos que persisten sobre un alza en la inflación fueron motivos para que la mayoría votase

por estabilidad de tasa. Adicionalmente, la junta hizo un llamado unánime para ajustar

prudentemente el salario mínimo pues es uno de los mayores riesgos para la persistencia de

la inflación en niveles altos.

• El Índice de Precios al Productor (IPP) presentó una variación de 0,78% m/m en octubre.

Con la cifra de octubre, se consolidan 3 meses consecutivos de variaciones positivas. Aun así,

en términos anuales, el indicador se ubicó en -3,43%. En el desagregado, los productos para

consumo interno descendieron -0,03% m/m, para la oferta interna la variación fue de 0,51%

m/m, mientras los que presentaron mayor incremento fueron importados (1,98% m/m) y

exportados (3,19% m/m). Por su parte, el IPC se publicará el día de mañana a las 6:00 p.m.

Scotiabank Colpatria espera que la inflación para octubre sea de 0,32% m/m, lo que

llevaría la tasa anual a 10,56% desde el 10,99% actual.

• El ministerio de Trabajo anunció que el próximo 28 de noviembre iniciaran las reuniones

para concretar el salario mínimo del próximo año. La mesa de concertación salarial se

realiza entre el Gobierno, empresarios y sindicatos, estas partes anunciarán sus expectativas

y de ahí comenzaría la discusión para concretar una cifra final. Cabe señalar, que los datos a

tener en cuenta para el aumento son: la inflación, la productividad, crecimiento económico y

contribución salarian al ingreso nacional.

• Hoy 07 de noviembre se reanudará el segundo debate de la reforma a la salud. Por su

parte, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, indicó que espera que la reforma a la salud y

la reforma pensional sean aprobadas en su totalidad para el primer semestre de 2024.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Discursos Fed: Neel Kashkari,  Christopher J. Waller y Lorie
K. Logan.

• Estados Unidos: Balanza comercial (8:30am)
• Canadá: Balanza comercial (8:30am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de mercado

• La semana terminó con las nóminas no agrícolas en EEUU dando un impulso

a la fortaleza en el peso colombiano. El tipo de cambio tuvo una brecha en la

apertura y continúa buscando un nivel de equilibrio en 3960 pesos, en el que

permaneció casi todo el día. No hubo titulares a lo largo de toda la sesión, lo

mismo respecto a los flujos. En el escenario base sin información relevante, el

USDCOP debería buscar la base del nivel del canal de largo plazo de 3920

pesos, nivel que podría favorecer posicionamientos largos en dólar. En la

curva NDF, los flujos de inversionistas extranjeros siguen siendo pagadores en

el tramo largo (6 a 18 meses), mientras que se los inversionistas locales

aprovechan el rally de tasas.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1099 0.1% -0.3% -14.6%

USD/COP 3977 -1.7% -5.8% -18.0%

CDS 5Y 214 2.7% -17.8% -22.0%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 105.7 0.5% -0.3% 2.1%

EURUSD 1.0677 -0.4% 1.0% -0.3%

GBPUSD 1.2293 -0.4% 0.4% 1.7%

USDJPY 150.40 0.2% 1.3% 14.7%

USDCOP 3977.0 -1.7% -5.8% -18.0%

USDMXN 17.5646 0.1% -3.5% -9.9%

USDBRL 4.8945 0.2% -4.7% -7.3%

USDCLP 884.35 0.3% -3.7% 3.9%

USDPEN 3.7610 0.5% -1.7% -1.2%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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