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Las elecciones avanzan y los resultados apuntan a que las
tensiones geopoliticas se mantendran elevadas.
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La incertidumbre sobre el resultado final de las elecciones en EE.UU
aumenta a medida que las encuestas muestran un resultado renido.

General Election:
Donald Trump Trump vs. Harris
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* Recorte de presupuesto en politicas ambientales e
impulsar el sector petrolero

*  Fortalecimiento de la politica anti migratoria

*  Guerra comercial

*  Reduccion del impuesto de renta a las empresas

Porcentaje de presidentes segiin partido politico

Kamala Harris (1789 -2024)
Vicepresidenta de los Estados Unidos
(2022-2025)

Candidata del partido demadcrata

Antigua senadora y fiscal m Democrata

e Formulacién de politicas ambientales mas estrictas ® Republicano

* Incremento de la inversion publica hacia sectores de
la salud y la educacion

* Aumentar el impuesto de renta a las grandes
corporaciones

Otro

Fuente: Real Clear Politics, Scotiabank Colpatria
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Estados Unidos es un pais que destaca en la estructura del
comercio internacional de Colombia

Exportaciones totales de Colombia por tipo de productos
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Fuente: DANE, Scotiabank Colpatria
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Colombia mantiene una sdlida relacion Comercial con
Estados Unidos

Comercio bilateral entre Colombia y Estados Unidos El Tratado de Libre Comercio entre Colombia y los
Estados Unidos se firmoé en 2006 y comenzé a
25 \umusp ejecutarse en 2012. Este ha contribuido a ampliar la
. gama de productos exportados hacia EEUU.
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15 Composicion de las exportaciones de Colombia a Estados
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I Balanza Comercial

Exportaciones ——Importaciones

Hasta el 2014 Colombia tuvo un Superavit
comercial frente a Estados Unidos por Principales paises 2023

beneficio del precio del petrFSIeo. D_QSde _ Canada Mexico Arabia Iraq Brasil Ecuador
entonces la balanza comercial ha sido negativa.
51,95% 10,69% 516% @ 3,71% 3,02% 2,68% 1,65%

Origen de las importaciones de petréleo de Estados Unidos
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Una politica anti-migratoria podria afectar el flujo de remesas,
siendo este un ingreso importante para los hogares en Colombia.

Inmigracion total anual en Estados Unidos por aino
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Frontera Sur : California, Arizona, Nuevo México, y Texas.

Inmigrantes colombianos en Estados Unidos

4,52%

4,98%

125.170 159.540

% del total

2022 2023

Fuente: BanRep, Scotiabank Colpatria

Remesas en Colombia por pais de origen
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Las remesas provenientes de EE.UU fueron de US$ 5368 millones en
2023 = 55% del déficit en cuenta corriente

Poco mas del 50% de las remesas que ingresan a Colombia provienen
de EE.UU

Las remesas provenientes de EE.UU han crecido un 80% frente al
nivel pre-pandemia.
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Estados Unidos representa una parte importante de

las inversiones extranjeras en Colombia

Principales paises de origen de la Inversion Extranjera
Directa en Colombia
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EE.UU es el principal pais de origen de la IED en
Colombia. En 2023 represento el 32,2% del total de IED.

La IED de EEUU en Colombia representa
alrededor del 1,4% del PIB

Flujo de inversion extranjera directa de Estados Unidos

en Colombia
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Contacto:

Sergio Olarte
Gerente de Research
sergio.olarte@scotiabankcolpatria.com

Jackeline Pirajan
Directora de Research
jackeline.pirajan@scotiabankcolpatria.com

Daniela Silva
Profesional | de Research
danielal.silva@scotiabankcolpatria.com

Carlos Felipe Cruz
Estudiante en Practica.
carlos.cruz@scotiabankcolpatria.com

Pagina web:
Research Team Colombia
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Aviso legal

DISCLAIMER

» Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia:
Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la
inspeccion, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacién profesional o un informe de investigacién sobre inversiones para realizar inversiones, en los
términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

* Lainformacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversion, ni invitacion, oferta, solicitud,
sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados,
asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacion contenida en este documento se publica para su utilizacion general y no tiene en cuenta objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de
su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como tampoco garantizar el
cumplimiento de los escenarios presentados. La informacion contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es
posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

» Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacion publicas que se consideran confiables, pero no se hace
ninguna declaracion de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

« Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la
informacion contenida en este documento.

* .Lainformacion contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacion disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales
pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo
contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

» Lasopiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

» Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (i) una oferta para realizar transacciones
comerciales; o (iii) una asesoria de inversién.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

ACERCA DE SCOTIABANK COLPATRIA

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como
créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca
compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos
propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina
web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencion en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional 018000 522222.

Acerca de Scotiabank

La vision de Scotiabank es ser el socio financiero mas confiable de nuestros clientes para ofrecer un crecimiento sostenible y rentable y maximizar el rendimiento total para
los accionistas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través
de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de banca personal y comercial, gestion patrimonial, banca privada, corporativa y de inversién, y
mercados de capital. Con alrededor de $1.4 billones en activos (al 31 de octubre de 2023), Scotiabank cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la
Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacion, visite http://www.scotiabank.com y siganos en X @Scotiabank.
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