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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2025 de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, la cual comprende:

* el estado intermedio condensado de situacién financiera al 30 de junio de 2025;

* el estado intermedio condensado de resultados y otro resultado integral por los periodos
de seis y tres meses que terminaron el 30 de junio de 2025;

* el estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis
meses que termind el 30 de junio de 2025;

* el estado intermedio condensado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que
termind el 30 de junio de 2025; vy

* las notas a la informacioén financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusiéon sobre
esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2025 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion global de KPMG S.AS
firmas miembro independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por Nit 860.000 8464
garantia. Todos los derechos reservados. ! : : i



Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestion que me haga suponer
que la informacion financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2025 que se adjunta, no ha
sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

\

tally signed by Jessica
Gonzalez Diaz

Jessica Tatiana r:

easl(a 43!9,‘3 <i lelD' Gonzalez Diaz %?20?025.051011,32.13
sica Tatiana Gonzélez Diaz

Revisor Fiscal de Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa.
T.P.230595-T
Miembro de KPMG S.A.S.
14 de agosto de 2025



KPMG S.ASS. Teléfono  +57 (601) 618 8000
Calle 90 No. 19c - 74 +57 (601) 618 8100

Bogota D.C. - Colombia
www.kpmg.com/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
junio de 2025 de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, que
incorpora la informacién financiera intermedia, la cual comprende:

e el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2025;

e ¢l estado de resultados y otro resultado integral por los periodos de seis y tres meses
que terminaron el 30 de junio de 2025;

o el estado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que terminé el 30 de
junio de 2025;

e el estado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio
de 2025; y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentaciéon del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

© 2025 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion global de KPMG S.AS
firmas miembro independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por Nit 860.000 8464
garantia. Todos los derechos reservados. ! : : i



Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestion que me haga suponer
que el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la
informacién financiera intermedia de la Comisionista al 30 de junio de 2025, no ha sido preparado,
en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2025
(Expresados en miles de pesos colombianos)

ACTIVOS
Activo corriente

Efectivo

Activos financieros de inversion y operaciones de contado
Cuentas por cobrar

Activos por impuesto Corriente

Total activo corriente
Activo no corriente

Inversiones a valor patrimonial

Propiedad, Equipo y Activos por Derecho de Uso
Impuesto Diferido

Activos intangibles

Gastos pagados por anticipado

Diversos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Nota

5y7
5y8

$

$

$

30de junio
2025

15.953.121
18.370.076
9.147.990
218.754

43.689.941

10
269.629
108.337
270.419
4.194
57.661
710.251

44.400.192

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados.
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31de diciembre
2024

14.121.984
23.518.547
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n
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250.247
74.623
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674.493
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PASIVOS

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuesto de Renta
Pasivo por impuesto diferido
Pasivos por arrendamientos
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Beneficios a empleados
Pasivos por arrendamientos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Otro resultado integral
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

30de junio
Nota 2025

14 $ 437.890
15 575180
166.022

16 40.972
$ 1.220.064

15 62302
16 284.961
$ 347.263

$ 1.567.327

6 42.420.000
6 457.641
9
6 (44.784)

$ 42.832.865

$ 44.400.192

31de diciembre
2024

212.520
605.261
208.683
188.460
2.800
76.312
1.294.036

64.398
270.875

335.273
1.629.309

42.420.000
335.049

10
1.225.917
43.980.976

45.610.285
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Revisor Fiscal de Scotia Securities (Colombia) S.A.

Sociedad Comisionista de Bolsa
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de agosto de

2025)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros individuales y que los mismos han sido preparados con informacién
tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados el terminados el
30 de junio 30de junio 30 de junio 30 de junio
Nota 2025 2024 2025 2024

Ingresos por actividades ordinarias:
Ingresos por comisiones 17 $ 2.197.668 2.840.151 1.106.106 1.437.580
Gastos por servicios de administracién e intermediacion (382.307) (576.692) 5.407) (290.808)
TOTAL INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.815.361 2.263.459 990.699 1.146.772
Ingresos y gastos operacionales:
Utilidad por valoracién, venta de inversiones, intereses - instrumentos de patrimonio, neto 18 1.257.617 1.522.506 586.075 645.331
Gastos por beneficios a empleados 19 (2.707.015) (2.868.180) (1.310.641)
Gastos por depreciacion - Propiedades y Equipo - (1.305) -
Gastos por depreciacion - Derecho de Uso 1 (36.994) (33.838) (18.878)
Gastos por amortizacion 12 (42.914) (29.354) (21.212)
Otros gastos 20 (1.101.412) (856.968) (520.423)
Otros ingresos 39.912 3.078 38.504
RESULTADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION, NETO (775.444) (602) (255.876) (90.768)
Dividendos recibidos 48.924 2.263 48.924 2.262
Ingresos financieros 21 725.944 892.372 37851 487.349
Costos financieros (117.615) (58.204) (60.677) (33.682)
INGRESO FINANCIERO NETO 657.253 836.431 366.758 455.929
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS (118.192) 835.829 110.882 365.161
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 22 73.407 (401.315) (23.782) (154.364)
RESULTADO DEL PERIODO (44.784) 434.514 87.100 210.797
OTRO RESULTADO INTEGRAL
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL $ (44.784) 434.514 87.100 210.797
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados.
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros individuales y que los mismos han sido
preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Otro Resultado Resultado Total
Nota Capital Social Reserva Legal Integral Acumulado Patrimonio
SALDO INICIAL AL 1DE ENERO DE 2025 42.420.000 335.049 10 1.225.917 43.980.976
Dividendos Decretados a razén de $ 26,01 sobre 42.420.000 acciones. - - - (1.103.325) (1.103.325)
Medicion instrumentos del patrimonio - - (1 - W]
Reserva Legal 6 - 122.592 - (122.592) -
Resultado del Periodo 6 - - - (44.784) (44.784)
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2025 $ 42.420.000 457.641 9 (44.784) 42.832.865
SALDO INICIAL AL 1DE ENERO DE 2024 42.420.000 - 9 3.350.491 45.770.500
Dividendos Decretados - - - (3.015.442) (3.015.442)
Reserva Legal - 335.049 - (335.049) -
Resultado del Periodo - - - 434.514 434.514
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2024 $ 42.420.000 335.049 9 434.514 43.189.572
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados.
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(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados tinancieros individuales y que los mismos han sido
preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

30de junio 30 de junio
Nota 2025 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Resultado del Periodo $ (44.784) 434514
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto (usado en) provisto por las actividades

de operacion.

Costo financiero arrendamientos 13.680 15.487
Depreciaciones de propiedad y equipo y activos por derecho de uso n 36.994 35.143

Utilidad por valoracion e intereses neto de activos financieros de inversion (1.125.856) (1.522.506)
Impuesto a las Ganancias 22 (73.407) 401.315
Impuestos Asumidos 144 158
Beneficio de empleados (30.081) 236.769

Gastos por amortizacién 12 42914 29.354
Aumentos y Disminuciones en activos y pasivos operacionales

Aumento Cuentas por cobrar (1.852.729) (852.482)
Disminucion (Aumento) Activos financieros de Inversion 6.225.403 (1.758.572)
Disminucion (Aumento) Gastos pagados por anticipado 70.429 (15.392)
(Disminucion) Aumento Pasivos por impuestos corrientes (42.661) 45.858
Aumento Cuentas por pagar 225.370 169.816
Impuesto sobre la renta pagado (445.089) (264.999)
Efectivo neto (Usado en) provisto por las actividades de operacion 3.000.325 (3.045.533)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Dividendos recibidos 48.924 2.263
Adquisicion de Activos Intangibles (63.086) -
Efectivo neto provisto por (Usado en) actividades de inversién (14.161) 2.263
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pago dividendos decretados (1.103.325) (1.507.721)
Pago arrendamientos financieros 16 (51.702) (47.944)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (1.155.027) (1.555.665)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 1.831.137 (4.598.935)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio $ 14.121.984 18.149.474
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio $ 15.953.121 13.550.539
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados.
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(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros individuales y que los mismos han sido
preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada
Al 30 de junio de 2025
Expresados en miles de pesos
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Informante

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa (en adelante la Compafia, la
Comisionista o Scotia Securities), es una entidad privada constituida mediante escritura publica No.
2503 del 13 de octubre de 2004 en la Notaria 40 de Bogota D.C.

El 9 de julio de 2010, con escritura publica No 2080 del registrada en la Notaria 40 de Bogota se
protocolizé el cambio de RBS Securities (Colombia) S.A. a Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, donde Scotiabank Colombia S.A. seria el mayor accionista con una
participacién del 94,9% en la propiedad accionaria y su duracién es hasta el 13 de octubre de 2103.

La Sociedad matriz The Bank of Nova Scotia domiciliada en Toronto (Canada) ha configurado una
situacion de control con Scotiabank Colpatria S.A. y las siguientes subordinadas: Scotia Securites S.A,,
y Fiduciaria Colpatria, domiciliadas en la ciudad de Bogota D.C., de esta forma, Scotiabank Colpatria
S.A. se sigue configurando como la controladora inmediata de la Scotia Securities S.A; y Fiduciaria
Colpatria S.A.

En septiembre 5 de 2013, se protocolizé la fusion por absorcion Scotiabank Colpatria S.A. a Scotiabank
Colombia S.A. y asumié el control directo de la Compafiia a partir de esta fecha convirtiéndose asi en
el mayor accionista de Scotia Securities con una participacién del 94,9% en la propiedad accionaria.

La controladoradirecta del grupo es Scotiabank Colpatria S.A. yla Ultima del grupo es The Bank of Nova
Scotia.

Su objeto social constituye como actividad econdmica principal la celebracidon de contratos o
negocios juridicos de comisién para la compra y venta de valores y podra realizar las siguientes
actividades:

a) Intermediar en la colocacion de titulos del mercado publico de valores, garantizando la totalidad o
parte de la colocacidon mediante la adquisicidén de valores por cuenta propia.

b) Realizar operaciones por cuenta propia con el fin de darle mayor estabilidad a los precios del
mercado, reducir los margenes entre el precio de demanda y oferta de estos y, en general, dar liquidez
al mercado.

d) Celebrar compraventas con pacto de recompra sobre valores.

e) Administrar valores de sus comitentes, reembolsar el capital y cobrar sus rendimientos y/o
reinvertirlos de acuerdo con las instrucciones de estos.

La Comisionista al 30 de junio de 2025y 31 diciembre de 2024 cuenta con 24 funcionarios, los cuales
estan distribuidos en tres oficinas, ubicadas en Bogotd, Medellin y Cali, siendo la ciudad de Bogota el
domicilio principal Cra 7 No 114-33 Piso 9.
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2. Operaciones por Cuenta de Terceros

El siguiente es el detalle de las operaciones realizadas por la Comisionista a favor de terceros:

Activos

Depdsitos

Fondos de Inversion Colectiva - Distribucion (1)
Cuentas por cobrar

Compras por cumplir (2)

Liquidacién y compensacién - Bolsas de valores

Pasivos
Cuentas por pagar clientes - Saldo extracto

Cuentas por pagar clientes - Fondos de Inversién Colectiva (1)
Cuentas por pagar clientes - Recursos clientes sin operar
Comprasy ventas

Liquidacién y compensacién (2)

Cuentas por pagar- Otros Usuarios

Acreedores varios

Cuentas de orden deudoras
Titulos de Renta variable y Renta fija (3)

30 de junio
2025

$8.944.856
212.015.501
686.345

13.035.166
$234.681.868

8.308.018

212.015.501
630.779
13.035.166

3.922
688.482
$ 234.681.868

507.829.744
$507.829.744

31de diciembre

2024

$8.440.594
190.468.565
1.726.234
1.035.004
16.467.862

$ 218.138.259

7.797.420

190.468.565
638.314
16.467.862
1.035.004
2.843
1.728.251

$ 218.138.259

515.616.679
$ 515.616.679

(1) Se realiza distribucion de los siguientes Fondos de Inversion Colectiva, de conformidad con la
estructura definida en el Decreto 1242 de 2013, expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico:

Administrados por: Davivienda Corredores S.A. Comisionista de Bolsa

Fondo de Inversién Colectiva Interés

Fondo de Inversién Colectiva Multiescala

Fondo de Inversion Colectiva Accidn

Fondo de Inversién Colectiva Diversificado Moderado
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Administrados por: Skandia Fiduciaria S.A.
Fondo de Inversién Colectiva Skandia Efectivo

Fondo de Inversion Colectiva Skandia Multiplazo

Administrados por: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A.
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rendir

Fondo de Inversion Colectiva Abierto 1525

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Portafolio Global Mas Conservador
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Portafolio Global Mas Crecimiento
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Portafolio Global Moderado

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Portafolio Global Conservador

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Deuda Publica Colombia
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Portafolio Global Crecimiento
(2) Para el mes de junio no se presentan compras por cumplir

(3) La disminucion del portafolio administrado corresponde a factores que incluyen la volatilidad del
mercado y eleccién de productos conservadores priorizando la preservacién del capital.

3. Bases de preparacion de los Estados Financieros

a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros intermedios condensados de la Comisionista al 30 de junio de 2025, han
sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia para entidades del grupo 1 (NCIF grupo 1), especialmente con la NIC 34 -
Informacién Financiera Intermedia. Las NCIF han sido establecidas en la Ley 1314 de 2009 y
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021,
1611 de 2022 y 1271 de 2024.

Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espanol.

Adicionalmente, la Comisionista aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con Leyes y otras
normas vigentes en Colombia:
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Excepcién contemplada en el Titulo 4 “Regimenes especiales “del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
20715, respecto de la clasificacion y valoracidon de las inversiones, en donde para estos casos se
continua aplicando lo previsto en la Circular Basica Contable Financiera 100 de 1995 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La Comisionista utilizé las mismas politicas y métodos contables utilizados en los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 en la preparacién de los estados financieros
intermedios condensados al 30 de junio de 2025. Por lo tanto, éstos deberan ser leidos en conjunto
con los estados financieros de fin de ejercicio al 31 de diciembre de 2024 ya que no incluyen toda
la informacion requerida para un juego completo de estados financieros. Sin embargo, se incluyen
notas explicativas seleccionadas para revelar eventos y transacciones que son significativas para
comprender los cambios en la situacion financiera intermedia de la Sociedad desde los Ultimos
estados financieros anuales.

La Comisionista lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo Unico de
informacién financiera (CUIF), con fines de supervisién establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Negocio en marcha

La gerencia de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa no pretende
liquidar la entidad, ni cesar su actividad. Las acciones tacticas para el afo 2025, muestran el interés
de la administracion de seguir desarrollando en el futuro previsible las actividades de Scotia
Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, confirmando asila hipétesis de negocio
en marcha, las cuales son:

- Distribucion de Fondos de Inversién Colectiva
- Nuevos Productos

- Estrategia de Inversion

- Crecimiento de Portafolio

- Incrementar Rentabilidad Posicién Propia

b. Bases de medicion

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcidén de algunas partidas importantes incluidas en el estado de situacion
financiera:

1. Los instrumentos financieros son medidos a valor razonable con cambios en el estado de
resultados. Como es el caso de las inversiones negociables.

2. Los instrumentos financieros que no tienen pagos fijos y determinables son medidos al valor
patrimonial con cambios en el otro resultado integral, como es el caso de inversiones obligatorias.
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De acuerdo con la Circular Basica Contable Financiera (Circular Externa 100 de 1995) Capitulo |, en
sus numerales 6.2.1y 6.2.4 las valorizaciones de las inversiones obligatorias y voluntarias con el
propodsito de permanencia en Bolsa de Valores se registran con base a la variacion patrimonial del
emisor.

c. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios condensados de la Comisionista se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la Compafia (pesos
colombianos). Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas
diferentes al peso colombiano son considerados como moneda extranjera.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana.

d. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional son convertidas a pesos
colombianosy son reconocidas a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos
y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras, que son medidos a valor
razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determind el valor razonable. Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda
extranjera, que se miden a costo histérico, se reconocen a la tasa de cambio de la fecha de la
transaccion. Las tasas representativas del mercado por doélar utilizadas en estos estados
financieros son:

Al 30 de junio de 2025 $4.069,67 (en pesos) y al 31 de diciembre de 2024 $4.409,15 (en pesos).

e. Uso de estimacionesy juicios

La preparacién de los estados financieros intermedios condensados de la Comisionista, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia
(NCIF), requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del estado de situacidn financiera, asi como los ingresos y gastos del afio.

La Comisionista aplicé las mismas estimaciones y juicios utilizadas en los estados financieros

auditados al 31 de diciembre de 2024 en la preparacién de los estados financieros intermedios
condensados al 30 de junio de 2025. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

4. Estacionalidad de Las Operaciones Condensadas

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa presenta estabilidad en el
reconocimiento de sus resultados, ya que en los periodos revelados anteriormente no se evidencian
estacionalidades o efectos ciclicos en los resultados.

-7-
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5. Estimacidn del valor Razonable de Los Instrumentos Financieros

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa tiene procesos establecidos para
asegurar que la valuacién de los instrumentos financieros esta apropiadamente determinada. El valor
razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios de
mercado cotizados diariamente. Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para
activos y pasivos se llevan a cabo con suficiente volumen y frecuencia que permite proporcionar
informacién de precios de mercado permanentemente.

a. Determinacion del valor razonable
La siguiente tabla muestra los valores razonables sobre bases recurrentes de los instrumentos

financieros de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. Los valores
razonables no incluyen los activos y pasivos no financieros:

30 de junio 31de diciembre
2025 2024
Valor Valor en Valor Valor en
Razonable libros Razonable libros

Activos y pasivos financieros medidos a
valor razonable
Efectivo $15.953.121 15.953.121 $14.121.984 14.121.984
Activos financieros de inversion
Operaciones de Mercado Monetario Repos
Activos 410.133 410.133 3.587.427 3.587.427
Operaciones de Mercado Monetario
Simultaneas Activos 12.599.393 12.599.393 12.572.517 12.572.517
Titulos de deuda publica 3.081.840 3.081.840 2.955.240 2.955.240
Titulos de devolucién de impuestos - - 267.043 267.043
Certificados deposito a término 1.008.515 1.008.515 3.074.365 3.074.365
Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados 1.270.194 1.270.194 1.061.956 1.061.956
Cuentas por cobrar 9.147.990 9.147.990 7.295.261 7.295.261
Inversiones Obligatorias en Instrumentos
del patrimonio 10 10 M M

$ 43.471.196 43.471.196 $ 44.935.803 44.935.803
Cuentas por pagar $ 437.890 437.890 $212.520 212.520
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Analisis de Jerarquizacion de Inversiones Valor Razonable
Los niveles de jerarquia son asignados teniendo en cuenta las siguientes definiciones.
Nivel 1-Inputs directamente observables del Mercado.

Los insumos de valoracién provienen de precios observados en la actividad de Mercado donde la
entidad operay a los cuales puede acceder diariamente, disponibles en la fecha de medicion.

Nivel 2 - Si no existe un mercado activo se haria uso de inputs observables directa o indirectamente.

Los insumos de valoracién que no son precios incluidos en el nivel 1, pero que son observables tanto
para el activo como para el pasivo ya sea de forma directa o indirecta.

Los datos de entrada de Nivel 2 consideran los siguientes elementos:
« Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

« Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.

- Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, por
ejemplo: i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados
comunmente; ii) volatilidades implicitas; y iii) diferenciales de crédito.

Nivel 3 — Inputs no observables.

Los insumos de valoracién corresponden a datos de entrada no observables para el activo/pasivo,
dado que no hay disponibilidad de estos, considerando aquellas situaciones en que la actividad de
mercado es minima en la fecha de mediciéon. En estos casos, se trata de determinar el precio de salida
mas adecuado desde la perspectiva de los participantes de mercado que tiene el activo/pasivo, en la
fecha de medicion; reflejan los supuestos que los participantes de mercado utilizarian para fijar el
precio en sus diferentes componentes, con las justificaciones sustentadas que correspondan.

Para mediciones recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3:

- Una conciliaciéon de los saldos de apertura con los saldos de cierre, revelando por separado los
cambios durante el periodo.

- Una descripcién de los procesos de valoracion utilizados por la entidad.
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Titulos De Deuda

Para determinar el nivel de jerarquia de los precios publicados para los titulos de deuda la Gerencia
de Riesgo de Mercado y Liquidez evalud cada una de las inversiones teniendo los siguientes criterios:

- Verificar en caso de que aplique, el precio de cierre en SEN siempre y cuando el titulo de deuda haya
sido transado en el sistema durante dia para el cual se esta realizando el analisis.

- Verificar el precio de MEC siguiendo el procedimiento descrito en el numeral anterior.

« Calcular un precio promedio de los precios de SEN y MEC. En el evento que solo se cuente con una
sola fuente de informacién esta se toma como el precio promedio.

- Evaluar los precios publicados por el proveedor de precios respecto a los calculos internos. De no
existir diferencias significativas los precios seran clasificados con Nivel 1.

- En caso de evidenciar diferencias significativas y/o no se observen registro de precios en los sistemas
transaccionales, se deberd evaluar si el precio fue calculado a partir de una metodologia que lo lleven
a clasificar como Nivel de jerarquia 2 0 3.

- Para el primer semestre del afio 2025, no se realizaron transferencias ni reclasificaciones de niveles
de jerarquia.

« Los Certificados de Depdsito a Término (CDT’s) y Acciones Holding Bursatil Regional y Titulo De
Devolucién de Impuestos fueron clasificados como Nivel 2 y los Titulos de deuda publica Nivel 1.

Teniendo en cuenta lo anterior, a continuacidn, se muestra una tabla resumen con el analisis vigente
al corte:

Descripcion Fecha Fecha Jerarquia 31de junio 31de diciembre
Especie Emision | Vencimiento a 2025 2024

Acciones Holding
Bursatil Regional Nivel 2 $1.270.194 $1.061.956
CDT Banco BBVA | 28/03/2023 | 28/03/2025 Nivel 2 - 502.205
CDT Banco BBVA 27/01/2023 | 27/07/2025 Nivel 2 503.045 515.080
CDT Bancolombia | 17/02/2023 | 17/02/2025 Nivel 2 - 1.025.680
CDT Davivienda 23/03/2023 | 23/09/2025 Nivel 2 £05.470 511.815
(S:T RCl Colombia | 13,64/2023 | 13/04/2025 Nivel 2 - 519.585
TES 26/11/2017 | 26/11/2025 Nivel 1 3.081.840 2.955.240
Titulo De
Devolucién de 12/07/2024 | 12/07/2025 Nivel 2 - 267.043
Impuestos
Totales $5.360.549 $ 7.358.604
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El siguiente detalle se muestra los vencimientos de los titulos de renta fija:

30 de junio
Titulos de Deuda Privada 2025
Hasta un mes $ 503.045
Mas de un mes y no menos de tres meses 505.470
Mas de tres meses y no menos de seis meses -
Mas de seis meses y no menos de un afio -
$1.008.515
30 de junio
Titulos de Deuda Publica 2025
Mas de tres meses y no menos de seis meses $3.081.840
Mas de seis meses y no menos de un afio -
$3.081.840

31 de diciembre
2024

1.527.885
519.585
1.026.895

$3.074.365

31de diciembre
2024

3.222.283
$ 3.222.283

En la siguiente tabla se muestra la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros:

30 de junio
2025
Activos Nivel 1
Efectivo 15.953.121
$15.953.121
Activos financieros de inversion Nivel 1
Titulos de Deuda Publica 3.081.840
$3.081.840
Activos financieros de inversion Nivel 1
Titulos de devolucion de impuestos -
Activos financieros de inversion Nivel 2
Certificados Depdsito a Término 1.008.515
$1.008.515
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31 de diciembre
2024

Nivel 1
14.121.984
$ 14.121.984

Nivel 1
2.955.240
$ 2.955.240

Nivel 1
267.043
$267.043

Nivel 2
3.074.365
$3.074.365
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Acciones Nivel 2
Acciones Holding Bursatil Regional 1.270.194
$1.270.194
Activos
Cuentas por cobrar (1) 9.147.990
$9.147.990
Pasivos
Cuentas por pagar (1) 437.890
$ 437.890

(1) El valor razonable de estos activos y pasivos es igual al valor en libros.

6. Administracion de Capital

Nivel 2
1.061.956
$1.061.956

7.295.261
$7.295.261

212.520
$ 212.520

Scotia Securities (Colombia) S.A. Comisionista de Bolsa, cumple con los limites legales para el
desarrollo de las actividades aprobadas por la ley de acuerdo con lo establecido en el Capitulo XIlI-17

de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A partir del mes de marzo de 2024 en virtud de la reglamentacion de la Circular Externa 003 del 3 de
febrero de 2023 de la Superintendencia Financiera de Colombia se ajustan las normas existentes
sobre el calculo de la relacién de solvencia de las sociedades que administran activos de terceros.

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda nacional
y extranjera ponderados por nivel de riesgo, conforme a lo sefialado en el articulo 2.9.1.1.2 del Decreto

2555 de 2010.

El porcentaje de la relacion de solvencia para el 30 de junio de 2025 es de 391.92 % y de 31 de

diciembre de 2024 es de 397.27%.

30 de junio 31 de diciembre
2025 2024
Capital suscrito y pagado $ 42.420.000 $ 42.420.000
Reserva Legal 457.641 335.049
(Pérdida) Ganancia del ejercicio (44.784) 1.225.917
Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI) 9 10
Activos intangibles (270.419) (250.247)
Impuesto Diferido (108.337) -
Patrimonio técnico $ 42.454.109 $ 43.730.729
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7. Efectivo

El siguiente es el detalle:

30 de junio 31 de diciembre
2025 2024
Bancos (1) $15.949.197 $14.119.141
Valor depositado en cuentas bancarias
administradas de los recursos de clientes (2) 3.924 2.843
$15.953.121 $14.121.984

(1) El efectivo se encuentra depositado en cuentas de ahorros detallados de la siguiente
manera:

30 de junio 31de diciembre
2025 2024

Scotiabank Colpatria S.A. $10.818.206 $ 7.951.571
Banco Davivienda S.A. 5.117.549 6.086.520
Bancolombia S.A. 7.982 8.635
Banco GNB Sudameris S.A. - 59.680
BBVA Colombia S.A. 5.460 6.019
Banco Santander S.A. - 6.716
$15.949.197 $14.119.141

El aumento corresponde al cumplimiento de operaciones de mercado monetario.

Todos los bancos cuentan con calificaciéon en grado de inversion y riesgo bajo segun calificadora de
riesgo. La calificacion en deuda a largo plazo para los bancos anteriores es de AAA.

(2) Son recursos que se tienen a disposicidn en las cuentas bancarias de la sociedad en las que se
administran los recursos de los clientes, con destinacién especifica de cubrir los gastos bancarios que
se vayan originando en dichas cuentas, los cuales siempre se deben realizar con recursos propios de
la comisionista.
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8. Activos Financieros de Inversion

El siguiente es el detalle:

Inversiones

Operaciones de Mercado Monetario Repos Activos (1)
Operaciones de Mercado Monetario Simultaneas
Activos

Titulos de Deuda Publica (2)
Titulos Devolucion de Impuestos

Certificados Depdsito a Término (3)

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados (4)

Total, Activos financieros de inversiéon

30 de junio 31 de diciembre

2025 2024

$ 410.133 $ 3.587.426

12.599.393 12.572.517

3.081.840 2.955.240

- 267.043

1.008.515 3.074.365

1.270.194 1.061.956

$ 18.370.076 $ 23.518.547

(1) La disminucién corresponde al cumplimiento de operaciones repo activos a corte de junio de

2025.

(2) El siguiente es el detalle:

Titulos de Deuda Publica
TES Garantias Camara de Riesgo Central de
Contraparte Terceros

30 de junio 31de diciembre
2025 2024
$ 3.081.840 $1.201.798
- 1.753.442
$3.081.840 $2.955.240

El emisor de los TES es el Gobierno Republica de Colombia, por tal razdn no tiene calificacidon de riesgo

y se asigna la de riesgo pais.

(3) Los emisores de los CDT " S son: Banco BBVA Colombia S.A., Banco Davivienda S.A., estos bancos
y entidades financieras cuenta con una calificacidon de largo plazo AAA, la disminucién corresponde a

vencimiento de estos titulos durante el primer semestre del afio 2025.

(4) La variacion presentada corresponde al efecto de valoracién de las acciones Holding Bursatil

Regional S.A.
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9. Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle:

30 de junio 31 de diciembre

2025 2024
Comisiones $ 510 $1.031
Deudores 93.937 80.425
Garantias efectivo CRCC (1) 8.885.000 7.105.000
Comisiones por Distribucion Fics 123.247 105.585
Otras (2) 45.296 3.220

$9.147.990 $7.295.261

(1) Sonlas garantias en efectivo depositadas en la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte las cuales
deben ser realizada por los Miembros a través de los Sistemas de Pagos Autorizados por la Cdmara,
atendiendo el siguiente procedimiento general y las demas condiciones operativas establecidas por
el reglamento de funcionamiento:

- Los Miembros a través del sistema de pagos, deberan capturar y aprobar los datos para las
transferencias de efectivo de sus cuentas a la cuenta de la Cdmara.

- El sistema de pagos informard electrénicamente al Sistema de Camara el importe de garantia
constituida a su favor en efectivo y el traslado correspondiente a la cuenta de la Cadmara.

- Una vez el sistema operativo registra y actualiza la informacién de los archivos transmitidos por el
sistema de pagos, la Cdmara podra validar a través del sistema operativo que estas Garantias estan
afectas al respaldo de las operaciones registradas.

(2) El aumento de las otras cuentas por cobrar a empleados corresponde a la causacién de las podlizas
anuales de renovacion de los servicios de medicina prepagada, planes complementarios y pélizas de
vehiculo.

10. Activos por impuesto Corriente

Corresponde a los anticipos de retencion en la fuente a 30 de junio 2025 por $ 218.754.
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11. Propiedad, Equipo y Activos por Derecho de Uso

El siguiente es el detalle:

Mejoras en
Ajenas
Costo
Saldo a 31 de diciembre de 2024 $ 18469 140.152 45.288 632.337 836.246
Incremento Canon - - - 16.767 16.767
Saldo a 30 de junio de 2025 $ 18.469 140.152 45.288 649.104 853.013
Depreciacion Acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2024 $ 18469 140.152 45.288 342.481 546.390
Depreciacion - - - 36.994 36.994
Saldo a 30 de junio de 2025 $ 18.469 140.152 45.288 379.475 583.384
Valor en libros
Saldo a 31 de diciembre de 2024 - - - 289.856 289.856
Saldo a 30 de junio de 2025 $ - - - 269.629  269.629
Muebles y Equipos de Mej?ras en Arrendamientos
Enseres Red.es y. ) Prop.ledades Financieros Total
comunicacion Ajenas
Costo
Saldo a 31 de diciembre de 2023 $ 18.469 140.152 45.288 598.824 802.733
Incremento Canon - - - 33.514 33.514
Saldo a 30 de junio de 2024 $ 18.469 140.152 45.288 632.338  836.247
Depreciacion Acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2023 $ 18.231 138.375 45.288 272.41 474.305
Depreciacién 238 1.067 - 33.838 35.143
Saldo a 30 de junio de 2024 $ 18.469 139.442 45.288 306.249  509.448
Valor en libros
Saldo a 31 de diciembre de 2023 $ 238 1777 - 326.413  328.428
Saldo a 30 de junio de 2024 $ - 710 - 326.089  326.799

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no existian restricciones de titularidad sobre la
propiedad, equipo y activos por derecho de uso. Durante el afio 2025, no se presentaron adiciones a
la propiedad y equipo.
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12. Activos Intangibles

Corresponde al reconocimiento del CORE de la Comisionista de bolsa:

Programas

Informaticos Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $1.017.512 $1.017.512
Adquisiciones (1) 63.086 63.086
Saldo a 30 de junio de 2025 $1.080.598 $1.080.598
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2024 767.265 767.265
Gasto por amortizacion 42.914 42.914
Saldo a 30 de junio de 2025 810.179 810.179
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2024 250.247 250.247
Saldo a 30 de junio de 2025 $270.419 $270.419

(1) Corresponde al desarrollo del proyecto gestion de los limites a las grandes exposiciones y
concentraciéon de riesgos de los establecimientos de crédito y de los cupos individuales de crédito, y
de los cupos individuales de crédito de las demas entidades vigiladas segun Circular Externa 003 del
02 de febrero de 2024.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no existian restricciones de titularidad sobre los
intangibles.

13. Gastos Pagados por Anticipado

El siguiente es el detalle:

30 de junio 31 de diciembre
2025 2024
Servicios (1) 4194 74.623
$4.194 $74.623

(1) La variacion corresponde a la cancelacién de licencias de servicios de pantallas asignadas a Scotia
Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.
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14. Cuentas Por Pagar

El siguiente es el detalle:

30 de junio 31 de diciembre
2025 2024
Proveedores y contratistas (1) $ 333.791 $ 205.799
Aportes Laborales (2) 95.287 -
Saldo a favor Clientes 2.091 -
Incapacidades 6.721 6.721
$ 437.890 $212.520

(1) Al 30 de junio de 2025, corresponde a las provisiones de cuentas por pagar proveedores de:
honorarios de revisoria fiscal, servicios de Bolsa, servicios del depédsito centralizado de valores,
servicios de desarrollos tecnolégicos, honorarios junta directiva, servicios de aseo y almacenamiento.

(2)El valor registrado corresponde a los aportes obligatorios de salud, pensién, cajas de
compensacion familiar, Instituto Colombiano de Bienestar Familiar - ICBF. Servicio Nacional de
Aprendizaje - SENA y aportes a la administradora de riesgos laborales en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 1 de la ley 828 de 2003 que modificé el articulo 50 de la ley 789 de 2002, el
pago de estos aportes fue realizado el 1 de julio de 2025. El aumento presentado corresponde a que
en el mes diciembre de 2024 se dejaron cancelados todos los pasivos correspondientes a aportes
laborales.

15.Beneficios a Empleados

El siguiente es el detalle:

30 de junio 31 de diciembre
2025 2024
Beneficios a empleados Corriente (1) $ 575.180 $ 605.261
Beneficios a empleados No Corriente (2) 62.302 64.398
$637.482 $ 669.659

(1) Corresponde a los beneficios a corto plazo que Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa espera cancelar antes de los doce meses siguientes al final del periodo sobre el
que se informa.

De acuerdo con las normas laborales colombianas y los acuerdos laborales en Scotia Securities
(Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa dichos beneficios corresponden a las cesantias,
intereses a las cesantias, vacaciones, primas de vacaciones, primas legales y extralegales, auxilios,
aportes a seguridad social y parafiscales. Estos beneficios se miden a su valor nominal y se acumulan
por el sistema de causacidn con cargo a resultados.
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(2) Corresponde a los beneficios a largo plazo que Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa otorga a sus empleados. (prima de antigliedad, plan de ahorro institucional y
auxilio de jubilacién).

16. Pasivos por Arrendamientos

Se componen por el pasivo reconocido de la oficina de Bogotd, tomada en arrendamiento financiero
de conformidad a la politica de arrendamientos NIIF 16. A continuacién se resume el detalle:

30 de junio 31de diciembre de

Arrendamientos Financieros-pasivo de 2025 2024
Saldo Inicial $347.187 $381.976
Incrementos por ajuste de canon (1) 16.767 33.513
Pago de canones (2) (51.702) (98.764)
Intereses (3) 13.680 30.461
$ 325.933 $ 347.187

(1) Corresponde al Incremento del canon de arrendamiento mes de mayo 2025, IPC 5.20% afio
2024.

(2) Corresponde a los pagos del canon de arrendamiento, realizados de forma mensual.

(3) Corresponde a los intereses reconocidos a la tasa del 8,65% E.A por los pasivos de arrendamientos,
de conformidad con politica de arrendamientos NIIF16.

30 de junio 31 de diciembre
2025 2024
Pagos minimos futuros de
Arrendamiento
Hasta un afio $ 53.463 $101.642
Mas de un afio 320.781 304.925
374.244 406.567
Intereses
Hasta un afo (12.492) (25.330)
Mas de un afio (35.820) (34.050)
(48.312) (59.380)
futuros de arrendamiento
Hasta un afio 40.971 76.312
Mas de un afio 284.961 270.875
$ 325.932 $ 347.187
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17. Ingresos por Comisiones

El siguiente es el detalle:

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados el terminados el
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2025 2024 2025 2024

Inversionistas Profesionales (1)
Clientes Institucionales $202.716 $276.471 $105.712 $100.075
Clientes del exterior 42143 305.369 - 161.776
Vinculados 4.618 6.849 3.329 1.349
Operaciones de Clientes exentos de
IVA 10.743 62.001 - 47.920
Inversionistas no Profesionales (2)
Personas Naturales 746.506 1.237.437 367.194 656.529
Personas Juridicas 454.285 545.838 233.998 278.473
Colocacion de Titulos (3)
Colocacién de Titulos 351 56.645 - 5.285
Distribucion de Fondo de Inversion
Colectiva (FICS) (4)
Distribucién de Fondo de Inversidon
Colectiva (FICS) 664.172 261.724 360.107 143.021
Otras Comisiones (5) -
Otros 72134 87.817 35.766 43.152

$2.197.668 $ 2.840.151 $1.106.106 $1.437.580

(1) Corresponde a comisiones generadas por operaciones en el segmento Institucional para la
negociacion de activos de Renta Variable en el mercado de contado, especificamente para el
segmento de Inversionistas Profesionales tanto locales, como extranjeros, asegurando una estrategia
de cobertura global y entregando un Research muy potente y competitivo. Se presenta una
disminucién en las comisiones de clientes inversionistas profesionales en el afio 2025, debido a una
menor volumetria en operaciones.

(2) La Comisionista de Bolsa realiza operaciones de Renta Variable, Renta Fija tales como Bonos,
Certificados depdsito a término, Titulos de deuda publica, Titulos de devolucién de impuestos y la
custodia de portafolios de clientes personas naturales y pymes. Se presenta una disminucién en las
comisiones de clientes inversionistas no profesionales naturales para el afio 2025, debido a una menor
volumetria en operaciones.

(3) Se presenta disminucién para el afio 2025, debido a una menor volumetria de operacién en la
colocacién de titulos en renta fija.
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(4) Corresponde a la comision cobrada a los gestores por la distribucion de Fondos de Inversién
Colectiva, de acuerdo con los porcentajes pactado en los contratos. El aumento de ingresos en Fondos
de Inversion Colectiva se debe principalmente a la apertura de nuevas cuentas Omnibus en Fiduciaria
Scotiabank Colpatria S.A (filial de Scotiabank Colpatria S.A.), para la distribucién especializada de
Fondos de Inversién administrados, generando nuevos ingresos por comision.

(5) Corresponde a la comisién generada en el desarrollo de la actividad de administracion y custodia
de los titulos valores que le sean entregados a Scotiabank Colpatria S.A en condicién de acreedor
prendario ante él deposito centralizado de valores “DECEVAL”, por parte de los titulares respectivos
por valor de $ 72.134.

18. Utilidad por Valoracion, Venta de Inversiones, Intereses - Instrumentos de Patrimonio, Neto.

El siguiente es el detalle:

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados el terminados el

30 de junio 30 de junio 30 dejunio 30 de junio

2025 2024 2025 2024
Intereses (1) $ 836.763 $1.210.408 $391.313 $489.580
Valoracién inversiones (2) 289.093 51.486 195.514 (3.680)
Venta de inversiones (3) 131.761 260.612 (752) 159.431
$1.257.617 $1.522.506 $ 586.075 $ 645.331

(1) La disminucion corresponde a un menor registro de operaciones de mercado monetario repos
activos.

(2) El aumento corresponde a la valoracién de las acciones NUAM Holding Regional.

(3) La variacion en la venta de inversiones de deuda a valor razonable se origina en el menor registro
de operaciones presentado durante el afio 2025.
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19. Gastos por Beneficios a Empleados

El siguiente es el detalle:

Aportes a seguridad social

Auxilios

Beneficio plan de ahorros
Bonificaciones (1)
Cesantias e intereses sobre

cesantias

Comisiones (2)

Otros

Primas legales y extralegales
Salario Integral (3)

Salarios (4)
Vacaciones

Por los periodos de seis
meses terminados el
30 de junio 30 de junio

2025 2024
$422.245 $443.627
45.859 ©60.889
14.561 13.268
39.619 139.699
54.271 32.679
237.188 443.349
2.524 (88.743)
167.649 114.469
1.099.445 1.229.379
520.744 320.078
102.910 159.486

$2.707.015  $2.868.180

Por los periodos de tres meses
terminados el

30 dejunio 30 dejunio
2025 2024
$209.909 $226.363

19.921 33.279
7.621 6.884
19.809 69.849
28.676 19.404
46.254 214.373
2.524 (88.743)
91.987 67.028
543.867 600.462
282.806 172.063
57.267 67.771
$1.310.641 $1.388.733

(1) Se presenta disminucion de provisiones en bonificaciones debido al cambio de criterios para su

otorgamiento.

(2) La variacion corresponde a los cumplimientos en las metas comerciales.

(3) La variacién presentada, corresponde a la disminucién de colaboradores con respecto al afio

2024.

(4) Corresponde al aumento del salario minimo y a los incrementos anuales salariales

-22-



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

20.0tros Gastos

El siguiente es el detalle:

Contrato de servicios
Contribucionesy
afiliaciones

Gastos legales
Honorarios

Impuestos y tasas
Intereses por derecho de
uso

Mantenimientoy
reparaciones (1)

Otros (2)

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados el terminados el
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2025 2024 2025 2024
$150.000 $150.000 $ 75.000 $ 75.000
117.582 117.005 58.746 58.778
27.803 21.697 9.479 11.558
228.219 217.665 91.999 122.781
110.348 105.612 57.380 56.337
13.680 15.487 6.759 7.806
128.498 119.001 65.535 62.295
325.282 110.501 155.525 66.945
$1.101.412 $ 856.968 $520.423 $ 461.500

(1) La variacion presentada corresponde a los incrementos anuales de los servicios de
mantenimiento prestados para el Core de la comisionista.

(2) El aumento para el afio 2025 corresponde a las comisiones affluences reconocidas a favor de
Scotiabank Colpatria S.A. por colocacién de negocios de Fondos de Inversién Colectiva.

21. Ingresos Financieros

El siguiente es el detalle:

Ingresos Financieros (1)

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados el terminados el
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2025 2024 2025 2024
725.944 892.372 378.5M 487.349
$725.944 $892.372 $378.511 $ 487.349

(1) Al 30 de junio 2025 y 2024 $725.944 y $892.372, respectivamente, corresponde a los intereses
financieros de cuentas de ahorro, la variacion entre el 2025y el 2024 se presenta por la disminucién

de las tasas de intereses.
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22. Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias se reconoce con base en la mejor estimacion realizada por la
administracién, tanto el impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

El gasto o (ingreso) por impuesto a las ganancias de los periodos terminados al 30 de junio de 2025y
2024, comprende lo siguiente:

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados el terminados el
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2025 2024 2025 2024
Impuesto corriente neto del
periodo $37.730 $362.218 $37.730 $176.759
Impuesto diferido neto del
periodo (111.137) 39.098 (13.948) (22.395)
$(73.407) $401.315 $23.782 $154.364

Para el semestre terminado a 30 de junio de 2025, no se genera una tasa efectiva de tributacién, en
razén a que la comisionista presenta pérdida contable y fiscal; situacién por la cual no se reconoce
impuesto corriente.

Para el primer semestre del afio 2025, la Comisionista reconociod un ingreso por impuesto a las
ganancias de $(73.407), el cual se genera principalmente por la actualizacion del movimiento de
impuestos diferidos con afectacién a resultados de $(111.137) y el reconocimiento de un gasto de
ejercicios anteriores de $37.730.

Mientras que, para el primer semestre del afio 2024, la comisionista determind una tasa efectiva de
48.01 puntos porcentuales. El aumento de tasa efectiva de 13.01 puntos porcentuales frente a la tasa
nominal del 35%, se genera principalmente por el comportamiento de la renta variable.

De otra parte, la tasa efectiva de tributacion de la Comisionista., respecto de operaciones continuas
para el trimestre terminado al 30 de junio de 2025 fue de 21,45%. Para el mismo trimestre terminado
al 30 de junio 2024 fue del 42.27%; esta situacidn generd una disminucién en la tasa efectiva de
tributacién de (20.82) puntos porcentuales, la cual se genera principalmente por los siguientes
factores:

e Por el trimestre terminado a junio de 2025, la Comisionista determind un ingreso no gravado por
concepto de renta variable; mientras que para el mismo trimestre del aio 2024 se determiné un gasto
no deducible. Esta situacién generd una disminucion de tasa efectiva comparativa de (57.22) puntos
porcentuales.
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e La Comisionista por el trimestre terminado a 30 junio de 2025, generd un mayor gasto por ajuste
de periodos anteriores, frente al mismo trimestre del afio 2024. Esta situacién generd un aumento de
tasa efectiva comparativa de 33.66 puntos porcentuales

23. Operaciones con Partes Relacionadas

Scotia Securities (Colombia) Sociedad Comisionista de Bolsa, consideré la existencia de la relaciéon con
partes relacionadas tales como: accionistas, miembros de la Junta Directiva, directores y entidades
de la misma matriz, son ejemplos claros de personasy entidades que influyen o pueden llegar a tener
efecto sobre los resultados y la situacion financiera de la Comisionista de Bolsa.

Se considerd de igual forma que las anteriormente relacionadas, puedan realizar transacciones que
otras partes, carentes de relacién no podrian, por lo tanto, se registran los saldos de activos y pasivos
resultantes de la conciliacién de saldos, asi como los ingresos y los gastos causados en cada periodo,
correspondientes a operaciones con partes relacionadas.

a. Transacciones con Accionistas

La entidad controlante de la Comisionista de Bolsa es Scotiabank Colpatria S.A. con un
porcentaje de participacion directa de 94.9%; a su vez The Bank of Nova Scotia es la compafiia
controlante de Banco Scotiabank Colpatria S.A., con una participacion del 51% de sus acciones.

30 de junio 31de diciembre
2025 2024
Activos Banco Scotiabank Colpatria S.A.
Saldo en cuenta de ahorros $10.818.206 $ 7.951.571
Saldo en cuentas por cobrar 32.588 16.751
Intereses por cobrar sobre cuenta de ahorros 54,767 55.664
$10.905.561 $8.023.986
30 de junio 31 de diciembre
Banco Scotiabank Colpatria S.A. 2025 2024
Pasivos
Cuentas por pagar 49.769 47.110
$ 49.769 $47.110
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30 de junio 31 de diciembre
Banco Scotiabank Colpatria S.A. 2025 2024
Arrendamientos NIIF 16
Arrendamientos con Banco Scotiabank Colpatria S.A. 51.702 98.764
$51.702 $98.764
30 de junio 30 de junio
Banco Scotiabank Colpatria S.A. 2025 2024
Ingresos
Otros rendimientos financieros (1) $322.400 $ 526.280
Otros ingresos (2) 72134 83.081
$394.534 $609.361

(1) Scotiabank Colpatria S.A. reconoce un interés sobre los saldos de la cuenta de ahorros calculado
diariamente y pagado mensualmente.

(2) Corresponde a la comisién generada en el desarrollo de la actividad de administracién y custodia
de los titulos valores que le sean entregados a Scotiabank Colpatria S.A en condicién de acreedor
prendario ante él deposito centralizado de valores “DECEVAL”, por parte de los titulares respectivos.

30 de junio 30 de junio
Gastos 2025 2024
Contrato de prestacion servicios. $150.000 $150.000
Comisiones bancarias 13.575 9.223
Comisiones Affluences (3) 265.113 67.836
$ 428.688 $227.059

(3) La variacion corresponde al incremento de los activos invertidos por los clientes en los Fondos de
Inversion Colectiva distribuidos por medio del Contrato de Red con el Banco Scotiabank Colpatria S.A.
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b. Transacciones con Personal clave de la gerencia

Son aquellas personas que tienen autoridad, responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades del Scotia Securities (Colombia) S.A Sociedad Comisionista de Bolsa S.A, directa o
indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador. También incorpora Representantes

Legales, miembros de la Junta Directiva, Gerente General.

Némina

Remuneracion al personal clave de la gerencia, beneficios
a los empleados a corto plazo (1)

30 de junio
2025

205.573
$ 205.573

30 de junio
2024

196.147
$196.147

(1) Los beneficios a empleados del personal clave de la gerencia estdn compuestos por salarios,

vacaciones, primas, auxilios y bonificaciones.

Honorarios Junta Directiva

c. Transacciones con Otras entidades Grupo Colpatria y The Bank Of Nova Scotia

Activos

Cuenta por Cobrar Distribucion Fondos de Inversion
Colectiva Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A.

Pasivos
Saldo en cuentas por pagar Olimpia Management S. A

Saldo en cuentas por pagar Scotia Global Business
Services Colombia Zona Franca Empresarial S.A.S
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30 de junio
2025

29.955
$29.955

30 de junio
2025

100.848
$100.848

30 de junio
2025

$ 366

$ 366

30 de junio
2024

28.196
$ 28.196

31 de diciembre
2024

82.191
$82.191

31 de diciembre
2024

$ 348

631
$979
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30 de junio 30 de junio
2025 2024

Ingresos
Comisiones por Intermediacién Fiduciaria Scotiabank
Colpatria S.A. $3.329 $4.736
Comisiones por Distribucion de Fondos de Inversion
Fondos de inversién Colectiva Fiduciaria Scotiabank
Colpatria S.A. (1) 533.550 98.342
Comisiones por Intermediacién The Bank Of Nova Scotia - 363
Comisiones por Intermediacién Scotia capital (USA) 1.288 6486

$ 538.167 $109.927

(1) Aumento por distribucién de fondos balanceados Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A, logrando
maximizar la rentabilidad en mercados financieros dinamicos para los clientes. A diferencia de los fondos
tradicionales, estos fondos estan disefiados para generar mayores retornos.

30 de junio 30 de junio
Gastos 2025 2024
Otros Gastos Olimpia Management S.A $2.204 $2.0M
Otros Gastos Scotia capital (USA) 168 -
Otros Gastos Scotia Global Business Services Colombia
Zona Franca Empresarial S.A.S 1.338 4906
$3.710 $6.917

Tanto las operaciones con vinculados econdmicos, asi como con todas las contrapartes, se efectian a
precios y en condiciones de mercado.

24. Contingencias

A 30 de junio de 2025y 31 de diciembre 2024, no existen contingencias ni procesos en contra de Scotia
Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

25. Administraciéon de Riesgos

Gestion de Riesgo Operacional
Scotia Securities S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa gestiona el riesgo operacional bajo el Sistema

Integral de Administracion de Riesgo (SIAR) Circular Externa 018 de 2021 de la Superintendencia
Financiera de Colombia bajo el modelo de las tres lineas de defensa:
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La primera linea es la responsable de identificar, evaluar y administrar los riesgos, asi como la
implementacién de acciones preventivas y correctivas, y los controles eficaces para hacer frente a las
deficiencias detectadas en los procesos, la tecnoldgica y/o en la administracién con terceros.

La segunda linea, en este caso la Gerencia de Enterprise Risk, se encarga de las funciones de supervision
de riesgos y controles, proporciona marcos para la gestion de riesgos, identifica asuntos emergentes;
informa y detecta cambios en el apetito de riesgos, y monitorea la adecuacién y efectividad de los
controles.

La tercera linea es Auditoria Interna, trabaja de forma independiente y objetiva para poder garantizar
la eficacia en la gestidn de riesgos en toda la organizacién.

Como segunda linea, la Gerencia Enterprise Risk ha establecido la Politica de Gestion del Riesgo
Operacional a través de la cual se informan los diferentes programas que permiten gestionar el riesgo
operacional en las etapas de identificacion, medicidn, control y monitoreo con el fin de mantener un
ambiente de control robusto y garantizar la continuidad de nuestras operaciones.

Por lo anterior, mediante la herramienta Matriz de Riesgo Operacional (MRO) la Primera Linea identifica
y documenta los riesgos y controles. La MRO a corte de Junio 2025 comprende un total de
207 controles (incluye los controles de programas de riesgo transversales), el perfil de riesgo residual
después de medir los controles presenta el siguiente resultado: 47% Riesgo Medio, 53% Riesgo Bajo. Los
controles se distribuyen en: 49% Preventivos, 48% Detectivos y 3% Correctivos.

PERFIL DE RIESGOS

Total de registros en la MRO incluyendo transversales: 207
Riesgo Inherente Riesgo Residual
b IMPACTO | A IMPACTO
. Nivel Riesgo s 5 y i Nivel Riesgo A 5 T 1
| Bajo Medio Alto . Extremo | Bajo Medio | Alto | Extremo |
g Bxtremo 8 g Extremo 1
2 Alto 16 101 38 2 Alto | 6 4
L s T B . :
f e P m
-3 - -3 1
a Bajo a ]

_ Medio 24
Bajo LI
0

) 7 153 46 1 #Riesgos o109 98 | 0
#R Inherent ; :
e nhrente ey -

Con relacién con el Programa de Evaluacion de Riesgos de Terceros (TPRM por sus siglas en inglés), a
través del cual se establecen procesos y procedimientos con el fin de evaluar la exposicion al riesgo de
los servicios externalizados, durante el segundo trimestre del 2025, se viene trabajando en la
implementacion de un plan de trabajo el cual tiene como principal objetivo mejorar los tiempos de
ejecucién de los procesos de renovacion y reevaluacion de riesgos contratos, con el firme propdsito de
disminuir significativamente los acuerdos vencidos y extemporaneidad en el proceso de evaluacién de
riesgo, en donde se destacan las siguientes actividades:
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Optimizacion de cuestionarios de riesgo.

Creacion de flujos especializados que simplifiquen la rigurosidad de la evaluacién, garantizando que
estos se encuentren dentro del apetito de riesgo.

Seguimientos periddicos para garantizar el cumplimiento de los tiempos de cada funcién de control
teniendo en cuenta que es uno de los puntos de mayor atencién en el proceso.

Mejoras operativas en etapas tempranas del proceso de contratacion y seleccidn de terceros, en el
proceso de generacién de contratos y otrosies. Asi como, en aquellas etapas del proceso en donde se
ha identificado que presentan mayor nimero de retrasos.

Respecto a la regulacion para el cumplimiento del registro de eventos de riesgo operacional (Circular
externa 018 del 2021 de la Superintendencia Financiera de Colombia), se fortalece el estandar de
pérdidas para garantizar la correcta identificacién, recoleccion y tratamiento de los eventos de pérdida,
cumpliendo asi, con la base de eventos de alta calidad.

Para la efectiva administracion del riesgo operacional, se tienen establecidos parametros de medicion
propios, acordes con la estructura, tamafo, objeto social y procesos de la compafiia. De igual forma la
gestion del riesgo operacional en Scotia Securities se alinea con los principios desarrollados por el
comité de Basilea que reflejan las mejores practicas para la administracién del riesgo.

Eventos de Riesgo Operacional

Al cierre del segundo trimestre 2025 no se presentaron eventos significativos de riesgo operacional que
hayan generado pérdidas relevantes para Scotia Securities, sin embargo, se muestra a continuacion el
valor de las pérdidas contabilizadas a corte junio 2025, las cuales se encuentran dentro del apetito de
riesgo:

30 de junio 30 de junio
2025 2024
Riesgo Operacional $3.618 -
Multas, Sanciones y Litigios (1) 509 -
Recuperaciones (46) (113)
$4.081 $ (113)

(1) Corresponde a las sancién e intereses de mora pagados por correccion en la declaracién de
impuesto de industria y comercio quinto bimestre afio 2024.

-30-



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

Enfoque General del Control de Riesgos Financieros

Dentro de los pardmetros establecidos por la normatividad vigente, Scotia Securities, se enmarca en un
perfil de riesgo conservador, toda vez que esta focalizada en negocios bajo contrato de comision, con
clientes personas naturales y juridicas (Cliente Inversionista e Inversionista Profesional), locales y
extranjeras, asi como su estrategia de posicion propia.

La gestidn y administracion del Riesgo de Mercado, Liquidez y Contraparte (RiC) se encuentra a cargo
de la Gerencia de Riesgo de la Comisionista de Bolsa, bajo la direccién de la Gerencia de Riesgo de
Mercado y Liquidez, con disposicidn de personal para el control y monitoreo del riesgo en la entidad.

Todas las politicas y procedimientos llevados a cabo en materia de identificacién, medicion, control y
monitoreo se encuentran enmarcado en las politicas aprobadas por la Junta Directiva, asi como en la
regulacion normativa vigente.

Los siguientes riesgos financieros son a los que se encuentra expuesta la compafia:
Riesgo de Mercado:

El Riesgo de Mercado se entiende como la posibilidad de incurrir en pérdidas o disminucién del valor
econdmico del patrimonio, como consecuencia de cambios en el precio y las tasas de mercado (tasas
de interés, precios de acciones, tipos de divisas, entre otros) las correlaciones entre ellos, y sus niveles
de volatilidad, para sus posiciones dentro del portafolio de la firma o sus clientes.

Para lo anterior, Scotia Securities, ha adoptado el modelo estdndar regulatorio del Sistema Integral de
Administracion de Riesgos de Mercado (SIAR) recomendado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, bajo los preceptos y modelos establecidos en el Anexo 6 del Capitulo XXXI de la Circular
Basica Contable y Financiera, donde se establece el calculo del Valor en Riesgo (VAR) con periodicidad
diaria con el cierre de estados financieros.

El VaR es una medida estadistica que estima el potencial de pérdida de valor de las posiciones que se
encuentran en el portafolio de la firma debido a movimientos adversos del mercado, en un horizonte
de tiempo definido y con un nivel de confianza especifico.

De la misma manera, la firma ha adoptado procedimientos internos que le permite al area de
administracion de riesgos monitorear diariamente el comportamiento de los precios y tasas de
mercado a la luz de las operaciones que se realizan internamente.

Estas operaciones son monitoreadas con el fin de asegurar que se encuentren dentro de los pardmetros

establecidos en el libre mercado bursatil, asi como dentro de los perfiles de riesgos del cliente y el
apetito de riesgo de la posicion propia de la firma.
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Valor en Riesgo Regulatorio:

El calculo individual de la sensibilidad de riesgo (VaR) por productos en el portafolio al cierre de junio de
2025 es la siguiente:

Nemotécnico Valor de Mercado Sensibilidad (VaR)
Deuda Publica $3.081.840 $30.331
Deuda Privada $1.008.515 $3.810
Acciones $1.270.194 $186.719
Total Riesgo por Tasa de Interés $220.860
COP miles

El comportamiento al cierre del segundo trimestre de 2025 fue el siguiente:

Valor en Riesgo (VaR 30 de junio 2025 31de diciembre 2024
Regulatorio)
220.860 240.270
COP millones
Var Regulatorio Diario Maximo Minimo Promedio
(Q2) 236.902 207.483 218.653

COP millones - Calculos con dias habiles.

Por otro lado, y sin afectacién en el valor en riesgo de la firma, el portafolio posee 1 accién obligatoria
de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), con un valor de mercado de $9.541,23.

Riesgo de Liquidez:

La exposicién al riesgo de liquidez se entiende como la imposibilidad de cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de
recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos y gastos inusuales de fondeo.

Este riesgo hace que las firmas se vean en la necesidad de liquidar posiciones en su portafolio para
poder obtener los recursos faltantes, incurriendo también en el riesgo de ser vendidas a un precio
inferior al comprado, incurriendo en pérdidas.

Scotia Securities, ha adoptado el modelo estdndar del Sistema Integral de Administracion Riesgos
(SIAR) aplicado al Riesgo de Liquidez, bajo los preceptos de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Dicho sistema permite
adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacién del riesgo.

De la misma manera, la administracion del riesgo de liquidez se encuentra enmarcado bajo los
principios que gobiernan la administracidn de riesgos de su casa matriz Scotiabank Colpatria S.A.
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La Gerencia de Riesgo de la Comisionista de Bolsa mantiene un monitoreo permanente de las
posiciones asumidas, movimientos en la caja de la firma, y operaciones por cumplir, las cuales afectan
el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL). Este indicador es calculado bajo las indicaciones del Anexo 10
del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera, el cual incluye las posiciones en titulos y
operaciones por cumplir asumidas por la posicion propia de la firma, asi como las operaciones por
cumplir de terceros bajo el contrato de comision. Este indicador no puede ser menor a cero.

Durante el segundo trimestre del afio 2025, el comportamiento del IRL ha sido el siguiente

30 de abril 2025 31de mayo 2025 30 de junio 2025
IRL m B1 32.151 31.680 32.212
IRL m B2 32.151 31.680 32.212
ALAC 31.285 30.830 31.355

COP millones

De la tabla anterior se evidencia que el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) se mantiene en montos
muy significativos, frente a los Activos Liquidos que la compafiia maneja. En este caso, para el cierre del
segundo trimestre de 2025, el activo mas representativo fue los titulos de renta fija en portafolio,
seguido por el dinero en efectivo en cuentas de ahorro.

Asi mismo, la firma se ha consolidado con un riesgo de liquidez minimo frente al monto de sus
operaciones, lo cual permite que los limites frente a riesgos sean mayormente holgados y el margen de
maniobra para operaciones sea mayor.

Riesgo de Contraparte:

La exposicion al riesgo de contraparte (RiC) se entiende como la contingencia a la cual se ve expuesta
la entidad como consecuencia del incumplimiento de una o varias operaciones por parte de sus
contrapartes (o clientes), eventos en los cuales tendra que atender el incumplimiento con sus propios
recursos o materializar una pérdida en su balance.

Este riesgo podra presentarse en desarrollo de las operaciones por cuenta propia cuando la contraparte
de la operacién no cumpla con sus obligaciones. Asi mismo, cuando uno de sus clientes por cuenta de
quien realiza operaciones llegue a incumplir sus obligaciones de pago o entrega de garantias respecto
de las operaciones celebradas en desarrollo del contrato de comision.

Por otra parte, acorde con la normatividad vigente (Decreto 2555 de 2010), el valor de todos los riesgos
que la Comisionista de Bolsa contraiga y mantenga con un mismo emisor o grupo de emisores
relacionados entre si, no podra ser mayor al 30% de su patrimonio técnico. Por lo anterior, la entidad
ha implementado un control diario sobre la concentracidn por emisor, el cual contempla la revisién de
las posiciones en valores y/o depdsitos bancarios por emisor.
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Scotia Securities ha adoptado los lineamientos de la Superintendencia Financiera de Colombia en
cuanto al Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) del Riesgo de Contraparte RiC,
reglamentado en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Asi mismo, la Comisionista de Bolsa estructura su gestién del riesgo de contraparte y de riesgo emisor
a través del Manual de Administracién de Riesgo de Contraparte SARIC, en el cual se definen las etapas
de identificacién, medicién, control y monitoreo para la administracién de dicho riesgo, asi como los
procedimientos y politicas acordes con el desarrollo de las operaciones de esta, basados en las
disposiciones reglamentarias locales y los lineamientos de su casa matriz Scotiabank Colpatria S.A.

Durante el segundo trimestre de 2025, la Comisionista mantuvo un monitoreo estricto de las
operaciones con clientes y contrapartes, de acuerdo con los lineamientos y controles establecidos en el
Manual SARIC. Frente a los limites establecidos, la Comisionista al cierre de junio 2025 no presentd
eventos de riesgo de contraparte, y mantuvo los limites de riesgo emisor por debajo del 30% del
patrimonio técnico, como se evidencia a continuacién:

Emisor Exposicion Total %
Banco Scotiabank Colpatria S.A. $10.818 84.9%
Banco Davivienda S.A. 5.623 441%
BBVA Colombia S.A. 509 4.0%
Bancolombia S.A. 8 0.1%

COP millones - Valor patrimonio técnico junio 2025: $ 42.454.109 M

Adicionalmente se muestra la exposicién por grupo econémico.

Emisor Exposicion Total %
Banco Scotiabank Colpatria S.A. $10.818 84.9%
Grupo Bolivar 5.623 441%
BBVA Colombia S.A. 509 4.0%
Bancolombia S.A. 8 0.1%

COP millones - Valor patrimonio técnico junio 2025: $ 42.454.109 M
Riesgo Pais:

La exposicidn a Riesgo Pais se entiende como la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas en
virtud de las operaciones financieras en el exterior por causa de un detrimento de las condiciones
econdmicas y/o sociopoliticas del pais receptor de dichas operaciones, bien sea por limitaciones a las
transferencias de divisas o por factores no imputables a la condicién comercial y financiera del pais
receptor de la operacion.

El apetito de riesgo de Scotia Securities no contempla inversiones en titulos o acciones internacionales;
actualmente la Comisionista cuenta con una posicién de acciones de la Holding Bursatil Regional (NUAM
Exchange) la cual fue recibida como resultado del proceso de integracion de las bolsas de valores de
Colombia, Chile y Pert; dicha posicidn no corresponde a una decisidon de inversion por lo cual no hace
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parte del portafolio estructural de inversiones de la Comisionista. Debido a lo anterior se considera que
la entidad no esta sujeta a Riesgo Pais.

De acuerdo a lo establecido en el numeral 6 de la Parte lll del Capitulo 31, se identificd que las acciones
de la Holding Bursatil Regional (NUAM Exchange) se clasifican en categoria A, debido a que el pais de la
emision (Chile) cuenta con calificacidén de riesgo de grado de inversion; por lo tanto, el ajuste que se
debe hacer por deterioro del valor de la inversién es de 0%.

. Pais Calificacién = Categoria % VPN
Entidad VPN Emision Riesgo Riesgo Ajuste  Ajustado
HOLDING BURSATIL .
REGIONAL SA. 1.270.194 Chile A- A 0% 1.270.194
COP miles

26. Eventos Subsecuentes

No se presentaron eventos subsecuentes en Scotia Securities (Colombia) Comisionista de Bolsa S.A,,
entre el 30 de junio de 2025y la fecha de emisidn de los Estados Financieros intermedios condensados.

27. Aprobacion Estados Financieros

El 11 de julio de 2025 la administracién de Scotia Securities (Colombia) Comisionista de Bolsa S.A,,
aprobd la transmisién a la Superintendencia Financiera de Colombia de los Estados Financieros
condensados a corte de 30 de junio de 2025.
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