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Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion No Diversificado Scotia Exposicion
a Acciones Estados Unidos (el Fondo), administrado por Scotia Sociedad de Fondos de Inversion,
S.A. (la Compafiia), los cuales comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre de 2024, los
estados de resultados integral, de cambios en el activo neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman las politicas contables materiales y otra
informacidn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos
sus aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo de Inversion No Diversificado Scotia
Exposicion a Acciones Estados Unidos al 31 de diciembre de 2024, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones de caracter
contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Base para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mayor detalle en la
seccion de nuestro informe Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo del IESBA), en conjunto con los
requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Costa
Rica, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis — Base de contabilidad

Llamamos la atencion a la nota 1-a a los estados financieros, en la cual se indica la base de
contabilidad. Los estados financieros han sido preparados con el propdsito de cumplir con las
disposiciones relacionadas con la informacion financiera estipuladas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL). Por tanto, los estados financieros podrian no ser adecuados para otros fines. Nuestra
opinién no ha sido modificada con respecto a este asunto.
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miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia.
Todos los derechos reservados.
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Responsabilidad de la Administracion y de los encargados de gobierno corporativo en relacion con
los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL), y del control interno que considere necesario para la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
del Fondo para continuar como negocio en marcha, de revelar, cuando corresponda, asuntos relativos
al negocio en marcha y de utilizar la base de contabilidad del negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar el Fondo o cesar sus operaciones, 0 bien no exista una
alternativa realista de proceder de una de estas formas.

Los Encargados del Gobierno Corporativo son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de la informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad; sin
embargo, no es una garantia de que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error material cuando exista. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran
materiales si individualmente o en el agregado podrian llegar a influir en las decisiones econdémicas
de los usuarios tomadas con base en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria, y ademas:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error; disefiamos y efectuamos procedimientos de auditoria en respuesta a
eso0s riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte del fraude es mayor
que uno que resulte del error, ya que el fraude puede implicar confabulacion, falsificacion,
omisiones intencionales, representaciones erroneas o la evasion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.
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o Evaluamos lo adecuado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en marcha por
parte de la Administracion y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe una incertidumbre material en relacion con eventos o condiciones que podrian
originar una duda significativa sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, debemos llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los eventos o condiciones futuras podrian causar que el Fondo deje de continuar
como negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluidas las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones
subyacentes y los eventos en una forma que logre una presentacion razonable.

Les informamos a los Encargados del Gobierno Corporativo lo relativo, entre otros asuntos, al alcance
y a la oportunidad planeados de la auditoria y a los hallazgos significativos de la auditoria, incluida
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)
Estado de Activos Netos
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses sin centavos)

Nota 2024 2023
Activos:
Efectivo 2y3 922,136 280,702
Inversiones en instrumentos financieros (véase detalle de inversiones)
Al valor razonable con cambios en resultados 7,581,610 12,853,946
Total activos 8,503,746 13,134,648
Pasivos:
Comisiones por pagar 3 18,027 22,363
Gastos acumulados por pagar y otras cuentas por pagar 3,120 3,112
Total pasivos 21,147 25,475
Activo neto: 8,482,599 13,109,173
Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion 1-g 3,695,373 7,794,659
Capital pagado en exceso 14 3,518,403 4,223,642
Utilidades por distribuir 1-h 1,268,823 1,090,872
Total activo neto 8,482,599 13,109,173
Numero de certificados de titulos de participacion por serie:
Serie C1 1,689,387 1,973,700
Serie C2 1,504,704 1,837,156
Serie C3 501,282 501,282
Serie C4 - 3,482,521
3,695,373 7,794,659
Valor del activo neto por serie:
Serie C1 4,122,010 4,626,983
Serie C2 3,803,037 4,450,137
Serie C3 557,552 533,022
Serie C4 - 3,499,032
8,482,599 13,109,173
Valor del activo neto por titulo de participacion y por serie:
Serie C1 2.4399447430 2.3443193700
Serie C2 2.5274320510 2.4222969120
Serie C3 1.1122518585 1.0633159372
Serie C4 0.0000000000 1.0047410742
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.




FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO

SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Estado de Resultados Integral

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En doélares estadounidenses sin centavos)

Ingresos:
Ingresos por intereses
Ganancia neta en venta de valores negociables
Ganancia neta no realizada por ajustes de valor razonable de inversiones
Otros gastos
Total ingresos
Gastos:
Comision por administracion y custodia del Fondo
Pérdida neta en venta de valores negociables
Pérdida neta no realizadas por ajustes de valor razonable de inversiones
Otros gastos
Total gastos
Resultado neto antes del impuesto sobre la renta

3y5

Impuesto sobre la renta 6
Resultado neto del aflo
Resultados integrales totales del afio

Utilidades por titulo de participacion basicas y diluidas
Serie C1
Serie C2
Serie C3
Serie C4
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.

2024 2023
62,942 42,564
2,324,330 -
- 1,877,162
- 5,543
2,387,272 1,925,269
230,933 266,392
- 17,321
1,684,301 -
12,705 8,055
1,927,939 291,768
459,333 1,633,501
459,333 1,633,501
459,333 1,633,501
0.2718933509 0.8276339108
0.3052647041 0.8891467150
0.9163156869 0.9163156869
0.0000000000 0.4690570544
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)
Estado de Cambios en el Activo Neto
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En délares estadounidenses sin centavos)

Numero de Certificados de Capital
certificados titulos de pagado Utilidades
de participacion participacion en exceso por distribuir Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 8,135,841 8,135,841 5,146,122 (440,458) 12,841,505
Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto
Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 8,178,467 8,178,467 4,070,825 - 12,249,292
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el aflo (8,519,649) (8,519,649) (4,993,305) (102,171) (13,615,125)
Total de transacciones con los tenedores de participaciones
registradas directamente en el activo neto (341,182) (341,182) (922,480) (102,171) (1,365,833)
Resultado neto del afno - - - 1,633,501 1,633,501
Resultados integrales totales - - - 1,633,501 1,633,501
Saldo al 31 de diciembre de 2023 7,794,659 7,794,659 4,223,642 1,090,872 13,109,173
Saldo al 31 de diciembre de 2023 7,794,659 7,794,659 4,223,642 1,090,872 13,109,173
Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto
Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 1,007,135 1,007,135 1,478,545 - 2,485,680
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el aflo (5,106,421) (5,106,421) (2,183,784) (281,382) (7,571,587)
Total de transacciones con los tenedores de participaciones
registradas directamente en el activo neto (4,099,286) (4,099,286) (705,239) (281,382) (5,085,907)
Resultado neto del afio - - - 459,333 459,333
Resultados integrales totales - - - 459,333 459,333
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3,695,373 3,695,373 3,518,403 1,268,823 8,482,599
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.



FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses sin centavos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado del afio

Ajustes por
Pérdida (ganancia) neta en venta de inversiones VRCR
Ingreso por intereses

Efectivo (usado en) provisto por cambios en:
Otras cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Intereses cobrados
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones
Liquidacion de inversiones
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Fondos recibidos de los inversionistas
Liquidacion de participaciones a los inversionistas
Utilidad distribuida a los inversionistas
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

2024 2023
459,333 1,633,501
1,677,635 (1,879,082)
(62,942) (42,564)
2,074,026 (288,145)
8 8
(4,336) (1212)
62,942 42,564
2,132,640 (246,785)
(6,043,204) (6,640,649)
9,637,905 8,094,559
3,594,701 1,453,910
2,485,680 12,249,292
(7,290,205) (13,512,954)
(281,382) (102,171)
(5,085,907) (1,365,333)
641,434 (158,708)
280,702 439,410
922,136 280,702
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)
Detalle de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2024

Acciones de entidades privadas extranjeras

Acciones CTVA US$
Acciones HON

Acciones IFF

Acciones MSFT

Acciones NOC

Acciones NVDA

Acciones TRU

Total acciones
Otros Fondos de Inversion
Scotiabank US Equity Fund IU Total
Total de inversiones al valor razonable con cambios en
resultados US$

Total de inversiones en instrumentos financieros US$

Costo Ganancia Porcentaje de

amortizado no realizada Valor razonable los activos netos
210,545 7,494 218,039 2.57%
219,565 28,562 248,127 2.93%
180,750 11,343 192,094 2.26%
216,819 7,491 224,310 2.64%
214,822 3,976 218,798 2.58%
217,782 91,570 309,353 3.65%
218,670 49,186 267,857 3.16%
1,478,954 199,623 1,678,577 19.79%
4,708,366 1,194,668 5,903,033 69.59%
6,187,319 1,394,291 7,581,610 89.38%
6,187,319 1,394,291 7,581,610 89.38%




FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2023

Acciones de entidades privadas extranjeras
Acciones BIIB US$
Acciones CMCSA

Acciones CPB

Acciones EFX

Acciones EL

Acciones EMR

Acciones ETSY

Acciones GILD

Acciones HDI

Acciones NKE

Acciones SCHW

Acciones TER

Acciones TMO

Acciones VEEV

Acciones ZBH

Total acciones

Otros Fondos de Inversion
Scotiabank US Equity Fund IU Total

Total de inversiones al valor razonable con cambios
en resultados US$

Total de inversiones en instrumentos financieros US$

Costo Ganancia Porcentaje de
amortizado no realizada Valor razonable los activos netos
234,039 8,038 242,077 1.85%
222,602 15,157 237,759 1.81%
218,051 5,257 223,308 1.70%
233,727 692 234,419 1.79%
234,954 (2,924) 232,030 1.77%
234,180 2,769 236,949 1.81%
163,971 53,311 217,282 1.66%
215,590 15,452 231,042 1.76%
235,690 14,016 249,706 1.90%
234,068 (26,287) 207,781 1.59%
234,778 (672) 234,106 1.79%
231,080 32,391 263,471 2.01%
234,355 3,088 237,443 1.81%
264,858 (7,866) 256,992 1.96%
222,031 16,449 238,480 1.82%
3,413,974 128,871 3,542,845 27.03%
6,368,047 2,943,054 9,311,101 71.03%
9,782,021 3,071,925 12,853,946 98.05%
9,782,021 3,071,925 12,853,946 98.05%
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FONDO DE IN}/ERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR )
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A))
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2024 y 2023

Naturaleza del Fondo v politicas contables materiales

Naturaleza del fondo - EI Fondo de Inversién No Diversificado Scotia Exposicion
a Acciones Estados Unidos (“el Fondo”) es administrado por Scotia
Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., entidad domiciliada en Costa Rica.
El Fondo invierte en el mercado estadounidense en acciones tanto en
forma directa como a través de otros Fondos de Inversion y ETFs
(Exchange Trade Funds) estructurados con base en este tipo de valor
(acciones).

Mecanismo de redencién - EI Fondo es abierto, es decir el patrimonio del Fondo
es ilimitado. La redencidn de las participaciones es directa por parte del
Fondo, cuando el inversionista exprese su voluntad de retiro, bajo las
condiciones establecidas en el prospecto. Las participaciones no pueden
ser objeto de operaciones distintas de las del reembolso, segln lo establece
el inciso a) del Articulo No.80 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores.

Caracteristicas de los titulos de participacion - La participacion del inversionista
esta representada por titulos de participacion denominados Certificados de
Titulos de Participacion.

Las participaciones del Fondo se emiten a la orden, sin vencimiento, con valor
nominal unitario de US$1 (un dolar estadounidense). No hay emision
fisica, sino que Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., lleva un
registro electrénico de las participaciones de cada inversionista. El
inversionista tiene a su disposicion la documentacién que sirve de respaldo
a sus transacciones con el Fondo.

Suscripcién de las participaciones - Para participar en el Fondo debe realizarse
una inversién inicial minima de US$1 (un dolar estadounidense), con
aportes posteriores minimos de US$1 (un dolar estadounidense) y un saldo
minimo de permanencia de US$1 (un dolar estadounidense).

El Fondo de Inversion No Diversificado Scotia Exposicién a Acciones Estados
Unidos es un fondo seriado. Al 31 de diceimbre de 2023 y 2022 existen
cuatro series, a saber: Serie C1, Serie C2, Serie C3 y Serie C4, cada una de
las cuales cuenta con un saldo minimo de inversion y una comision de
administracion.

(Continla)
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FONDO DE IN}/ERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS

(ADMINISTRADO POR )
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A))

Notas a los Estados Financieros

Las series segun su saldo de inversion se detallan en el siguiente cuadro:

Saldo minimo de inversion segun

Serie cada serie
Serie C1 De US$1 a US$50,000
Serie C2 De US$50,001 a US$495,000
Serie C3 De US$495,001 a US$995,000
Serie C4 Mas de US$995,000

Comisién de administraciéon - Por concepto de administracion de la cartera del
Fondo, Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. cobra una comision
sobre el valor de los activos netos del Fondo, la cual se cancela
mensualmente. Los porcentajes méaximos de comisién de administracion a
cobrar en cada serie se muestran en la siguiente tabla:

Porcentaje
Saldo minimo de inversion maximo a cobrar
Serie segln cada serie anualizado
Serie C1 De US$1 a US$50,000 3.50%
Serie C2 De US$50,001 a US$495,000 3.00%
Serie C3 De US$495,001 a US$995,000 2.50%
Serie C4 Mas de US$995,000 2.00%

Comisién de salida - Por concepto de comisién de salida del Fondo, Scotia
Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., podrd cobrar una comision
(durante el primer afio) sobre el aporte inicial realizado por el cliente. Los
porcentajes maximos de comisién de salida por cobrar en cada serie se
muestran en la siguiente tabla:

Saldo minimo de inversion Porcentaje maximo
Serie segun cada serie a cobrar
Serie C1 De US$1 a US$50,000 1.00%
Serie C2 De US$50,001 a US$495,000 1.00%
Serie C3 De US$495,001 a US$995,000 1.00%
Serie C4 Mas de US$995,000 1.00%

(Continta)
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A))

Notas a los Estados Financieros

Distribucion de beneficios - EI Fondo acumula diariamente los beneficios
generados por administracion de la cartera de inversiones en el precio de
la participacion; por lo tanto, los rendimientos solamente estaran
disponibles hasta la liquidacion de las participaciones mantenidas por los
inversionistas, las cuales serdn canceladas de acuerdo con las politicas
establecidas en el Contrato General para la Administracion de Fondos.

Fuentes para obtener liquidez - Con el fin de enfrentar situaciones donde se
requiere liquidez, el Fondo podré accesar financiamientos hasta por un
10% del total de los activos administrados. Para esto, el Fondo podra
utilizar mecanismos como el sobregiro bancario; sin embargo, cumpliendo
en todo momento con el limite del 10%. En casos excepcionales de
iliquidez generalizada del mercado, éste porcentaje podra aumentar hasta
un 30% de sus activos, siempre y cuando se cuente con la aprobacion
previa de la SUGEVAL.

Las principales disposiciones que regulan al Fondo de Inversion estan contenidas
en la Ley Reguladora del Mercado de Valores N0.7732 y en las Reformas
al Cadigo de Comercio, y éstas son supervisadas por SUGEVAL.

a. Bases de contabilidad - Los estados financieros del Fondo fueron
preparados de conformidad con las disposiciones de caracter contable
emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y
por la Superintendencia General de Valores.

ElI CONASSIF aprob6 el 11 de setiembre de 2018, el Reglamento de
Informacion Financiera (RIF), con fecha efectiva a partir del 1 de enero de
2020. El reglamento tiene por objeto regular la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), considerando tratamientos prudenciales o regulatorios contables,
asi como la definicion de un tratamiento o metodologia especifica cuando
las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion.

Los estados financieros han sido autorizados para ser emitidos por la Junta
Directiva de Scotia Sociedad de Fondos de Inversién, S.A., el 26 de
febrero de 2025.

b. Moneda y transacciones en moneda extranjera - Los estados financieros y
sus notas se expresan en dolares estadounidenses, la cual es la moneda
funcional del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el prospecto de
inversion aprobado por SUGEVAL.
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Base de medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base de costo amortizado, exceptuando los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios a resultados y los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral, los cuales se miden
a su valor razonable.

Por lo general, el costo amortizado se basa en el valor razonable de la
contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios. El valor
razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fondo toma en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo
a la fecha de medicion.

Instrumentos financieros - Se conoce como instrumentos financieros a
cualquier contrato que origine un activo financiero en una empresa y a la
vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa. Los
instrumentos  financieros incluyen: disponibilidades (efectivo y
equivalentes), inversiones en instrumentos financieros, cuentas por cobrar,
obligaciones y cuentas por pagar, segun se indica mas adelante.

Clasificacion

La norma incluye tres categorias de clasificacion principales para los
activos financieros: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (VRORI), y al valor razonable
con cambios en resultados (VRCR). Asimismo, contiene un nuevo
enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros basado en
el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujos de efectivo. La norma elimina las categorias
existentes anteriormente de mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
partidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta.

El Fondo clasifica y mide sus activos financieros al CA, VRORI 0 VRCR,
sobre la base del modelo de negocio del Fondo para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas del flujo de efectivo contractuales.
Un activo financiero es medido al CA si cumple ambas de las siguientes
condiciones:
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e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

Un instrumento de deuda es medido a VRORI solo si cumple con ambas
de las siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos
financieros; vy;

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con
cambios en resultados (VRCR).

La norma adoptada conserva en gran medida los requisitos anteriores para
la clasificacion de los pasivos financieros. Sin embargo, aunque segun la
normativa anterior todos los cambios en el valor razonable de los pasivos
designados bajo la opcién de valor razonable eran reconocidos en
resultados, segun la normativa adoptada, los cambios en el valor razonable
generalmente se presentan de la siguiente manera:

e EIl monto del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el
riesgo propio de crédito del pasivo se presenta en ORI; y

e EIl monto restante de cambio en el valor razonable se presenta en
resultados.

Las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por la
entidad, debido a que se establecieron con el fin de proveer fondos a un
deudor y no para generar utilidades a corto plazo.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos
subsecuentemente a valor razonable con cambios en resultados. De
acuerdo con las disposiciones del Acuerdo 30-18 “Reglamento de
Informaciéon Financiera”, en esta categoria deberdn registrarse las
participaciones en los fondos de inversion abiertos.
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En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se
mantenga para negociacion, el Fondo puede elegir irrevocablemente
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otros resultados
integrales. Esta eleccion se realiza inversion por inversion. Todos los
demés activos financieros se clasifican como medidos a VRCR.

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los
requisitos para medirse al CA o en VRCORI, como en valor razonable con
cambios en resultado si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable que de otro modo surgiria.

El Fondo por ahora no hace uso de esta opcion.
Reconocimiento instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o a valor razonable
con cambios en resultados, tomando en cuenta la base del modelo de
negocio establecido por la Administracion.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de
patrimonio no mantenidas para negociar, el Fondo puede elegir
irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes en valor razonable
como parte de los otros resultados integrales. Esta eleccion se debe hacer
sobre una base de instrumento por instrumento.

El Fondo mide un activo financiero a VRCR cuando los flujos de efectivo
contractuales no cumplen con el criterio de solo pagos del principal e
intereses.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar de
manera irrevocable un activo financiero que cumple con los
requerimientos de medicion a CA o VRORI a ser medido a VRCR si al
hacerlo se elimina o se reduce significantemente una asimetria contable
que pudiese ocurrir de no hacerlo.

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas
en su reconocimiento inicial. Sin embargo, para los activos financieros
mantenidos al momento de aplicacion inicial, la evaluacion del modelo de
negocio se basa en hechos y circunstancias a la fecha. Adicionalmente, la
norma permite nuevas designaciones electivas a VRCR o VRORI a ser
realizadas en la fecha de aplicacion inicial y permite o requiere revocacion
de elecciones previas de VRCR a la fecha de aplicacion inicial,
dependiendo de los hechos y circunstancias a esa fecha.
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Medicion instrumentos financieros

Evaluacién del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion del modelo de negocio para cada grupo
de instrumentos financieros para reflejar la forma en que se gestiona el
negocio y en que se proporciona la informacién a la Administracion. La
evaluacion considerada lo siguiente:

Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de
esas politicas en la préactica son definidas en el prospecto del Fondo.
Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento
de interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros
con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas
de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de
los activos.;

Como se evalla el rendimiento de la cartera y la manera en la que se
informa al personal clave de la Administracion;

La medicion de los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de
negocio (los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio)
y la forma en que se administran dichos riesgos;

Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo. si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados
0 sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos
anteriores, las razones de esas ventas y las expectativas sobre la
actividad de ventas futuras.

El Fondo clasifica sus activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados de acuerdo con el modelo de negocio definido para gestionar
los riesgos y beneficios, asi como las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero. Las caracteristicas de los
flujos de efectivo permiten identificar si, se tiene el instrumento para
obtener los flujos de efectivo contractuales, para la venta o para ambos.
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Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos
de principal e intereses

Para el proposito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor
razonable del activo financiero al momento de reconocimiento inicial.
“Interés” es definido como la consideracion del valor del dinero en el
tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a
un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo
de préstamos y otros costos asociados (ej. riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses, el Fondo consideraré los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye la evaluacién para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo
o monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no cumpla
con esta condicion. Al hacer esta evaluacion el Fondo considera:

e Que los flujos de efectivo contractuales del activo sujeto a valoracion
son utilizados para pagos de principal, intereses y gastos operativos
propios del Fondo;

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para la programacién de los flujos de caja requeridos para
la atencion de los pagos de dichos conceptos;

e Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los
flujos de efectivo (pagos);

e Condiciones de apalancamiento;
e Términos de pago anticipado y extension

e Términos que limitan el Fondo para obtener flujos de efectivo de
activos especificos (ej. acuerdos de activos sin recursos);

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del
dinero en el tiempo, por ejemplo, revision periddica de tasas de interés.
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(iv)  Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de una inversién que es negociada en un mercado financiero
organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado
financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de activos netos.
Para aquellas inversiones para las que no existe un mercado financiero activo, el
valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas
incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actlen en condiciones de independencia mutua;
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente
semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacion. El
Fondo utiliza el vector de precios de la empresa Proveedor Integral de Precios de
Centroamérica, S.A. (PIPCA), cuya metodologia de valoracion fue autorizada por
la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). En el caso de instrumentos
del exterior utiliza el Sistema Internacional denominado Bloomberg.

(v)  Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable
de los activos a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales se
reconocen directamente en el activo neto. En el caso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se
reconoce en el activo neto se transfiere al estado de resultados integral.

(vi)  Dar de baja

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando el Fondo pierde el
control de los derechos contractuales que conforman al activo. Lo anterior ocurre
cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los
pasivos financieros, estos se dan de baja cuando se liquidan.

(vii)  Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado en el
estado de activos netos, siempre que el Fondo tenga el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos y
tenga la intencion de pagar la cantidad neta, o de realizar el activo y de forma
simultanea proceder al pago del pasivo.
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(viii) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros se mide mediante el modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). Este modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado y las inversiones de deuda al VRORI,
pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

El Fondo requiere el reconocimiento de una reserva para pérdidas por un monto
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas dentro de los siguientes 12 meses
o de por vida. Las pérdidas crediticias esperadas de por vida corresponden a la
suma de las pérdidas crediticias esperadas que resultan de los posibles eventos de
incumplimiento durante toda la vida esperada del instrumento financiero. Las
pérdidas crediticias esperadas a 12 meses corresponden a la porciéon de las
pérdidas de credito esperadas de por vida, que resultan de eventos de
incumplimiento posibles dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte.

Las reservas para pérdidas se reconoceran por un monto equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas de por vida, excepto en los siguientes casos, en que el monto
reconocido sera equivalente a las pérdidas crediticias esperadas dentro de los
siguientes 12 meses a la fecha de reporte:

e Inversiones en instrumentos de deuda en los que se determine que tienen un
riesgo de crédito bajo a la fecha de reporte.

e Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Este analisis de deterioro es complejo y requiere de juicios profesionales,

estimaciones y supuestos, principalmente en los siguientes aspectos:

e Evaluar si se ha producido un incremento significativo en el riesgo de crédito
de un activo financiero.

e Incorporar en el analisis de estimacion de las pérdidas crediticias esperadas,
informacion futura.

(ix)  Instrumentos especificos

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo corresponde a depdsitos mantenidos con bancos. Se consideran como
equivalentes de efectivo todos los valores de deuda adquiridos con un
vencimiento original de tres meses 0 menos.
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Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros que mantiene el Fondo se clasifican
en costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o
valor razonable con cambios en resultados, segun el modelo de negocio de la
Administracion y los flujos de efectivo contractuales.

La compra o venta de activos financieros por la via ordinaria se reconoce por el
método de la fecha de liquidacion, fecha en que se entrega a cambio un activo de
la entidad.

Las inversiones en operaciones de recompras no se valoran a precios de mercado,
se presentan al valor del acuerdo original.

Titulos vendidos en operaciones de reporto y obligaciones por pactos de reporto

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de reporto de titulos en
una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de reporto) son mantenidas en los
estados financieros y se valtan de acuerdo con los principios originales de
medicion. El producto de la venta es registrado como pasivo al costo amortizado.
Los titulos valores comprados bajo acuerdos de reventa (inversiones en reportos)
se registran como cuentas por cobrar originadas por el Fondo y se mantienen al
costo amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en reportos y las obligaciones por
pactos de reporto, se reconocen como ingreso por intereses y gastos por intereses,
respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo, utilizando el método de interés
efectivo.

e. Reconocimiento de los ingresos - intereses - Los intereses sobre
inversiones se reconocen diariamente con base en los saldos diarios y las
tasas de interés pactadas individualmente. Este reconocimiento se efectlia
sobre la base de devengado. Los ingresos se reconocen conforme se
devengan, es decir sobre la base de acumulacion.

f. Reconocimiento de gastos - comisiones - El Fondo calcula diariamente las
comisiones de la Sociedad Administradora sobre el valor del activo con
base en los porcentajes establecidos en el prospecto del Fondo. Los gastos
se reconocen conforme se incurren, es decir sobre la base de acumulacion.
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Titulos de participacion - Los titulos de participacion se acreditan por el
monto de las entradas de nuevos inversionistas y se debitan por las
redenciones de éstos. Las compras de participaciones se realizan al precio
del titulo de participacion del dia en que se realizaron y las liquidaciones
al precio del dia que se solicito la liquidacion por el cliente.

Utilidades por distribuir - Las utilidades por distribuir se acreditan cuando
se aplican las utilidades conforme al sistema de distribucion del resultado
del Fondo, y se debita por el reconocimiento del pago a los inversionistas.
Los rendimientos obtenidos son acumulados diariamente al precio del
titulo de participacion, y se haran efectivos cuando el inversionista decida
redimir sus participaciones, ya sea de manera parcial o total.

Valor de la participacion - Se determina de acuerdo con el activo neto y la
cantidad de participaciones en forma diaria.

Capital pagado en exceso - Corresponde a una cuenta de Patrimonio o
Activo Neto del Fondo, en la cual se registran las sumas depositadas por
los inversionistas en exceso del valor nominal de las participaciones
adquiridas. Se acredita (aumenta) con los depoésitos de los inversionistas y
se debita (disminuye) con los retiros de los inversionistas.

Impuesto sobre la renta — A partir del 1 de julio de 2019, y de acuerdo con
capitulo XI "Rentas de capital y ganancias y pérdidas de capital” de la Ley
No. 9635, las rentas y las ganancias de capital derivadas de las
participaciones de los fondos de inversion, contemplados en la Ley No.
7732 "Ley Reguladora del Mercado de Valores”, la parte correspondiente
a rentas y ganancias de capital por las que los fondos de inversion han
tributado, estaran exentas del pago del impuesto sobre la renta. La parte
correspondiente a rentas y ganancias de capital por las que los fondos de
inversion no han tributado, quedaran sujetos a un impuesto Unico del 15%,
excepto para aquellos ingresos generados sobre bienes o capitales
localizados en el exterior, segun lo que indica el articulo #6 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta

gravable de cada mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de
activos netos y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.
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Diferido:

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al

método pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias
temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo
con esta norma, las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en el futuro en un
monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporaria gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

De acuerdo con el capitulo XI Rentas de capital y ganancias y pérdidas de capital,

de la Ley del Impuesto sobre la Renta No. 7092, se establece el
tratamiento fiscal a los contribuyentes identificados como personas
juridicas constituidas como fondos de inversion, segun lo estipulado en la
Ley No. 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores. Dicha
modificacion establecio la tarifa aplicable a la renta imponible de las
rentas de capital y las ganancias y pérdidas de capital en un 15%
reformado. Para los instrumentos financieros emitidos antes del 1 de julio
de 2019 se mantiene el tratamiento fiscal anterior.

Efectivo

Al 31 de diciembre, el detalle del efectivo, es el siguiente:

2024 2023

En entidades financieras relacionadas (ver Nota4)  US$ 922,136 280,702

Al 31 de diciembre de 2024, las disponibilidades devengaban una tasa de interés

anual del 2.25 % (2.75% al 31 de diciembre de 2023) en US ddlares
estadounidenses.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre los saldos y transacciones con la Sociedad Administradora y

con sus partes relacionadas, se detallan como sigue:
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2024 2023

Saldos
Cuentas corrientes con Scotiabank de Costa Rica, S.A. US$ 922,136 280,702

Comisiones por pagar con Scotia Sociedad de Fondos

de Inversion, S.A. US$ (18,027) (22,363)
Transacciones
Ingresos por intereses en cuentas corrientes US$ (43,704) (19,836)
Gastos por comisiones a Scotia Sociedad de Fondos de

Inversion, S.A. USs$ 230,933 266,392

Custodia de los valores del fondo

Los titulos que respaldan la cartera activa del Fondo, asi como las operaciones de
reporto tripartito y a plazo, se mantienen en custodia del BN Valores
Puesto de Bolsa, S.A., o en entidades del exterior, quienes fungen como
custodio de los fondos administrados por Scotia Sociedad de Fondos de
Inversion, S.A.

Comisiones

La Sociedad Administradora cobra una comision de administracion de hasta un
3.50% sobre el activo neto del Fondo, de acuerdo a las categorias de cada
serie (ver nota 1). Los cargos se contabilizan en forma diaria y se pagan
mensualmente. El monto incurrido en el 2023, por este concepto fue de
US$230,933 (US$266,392 en 2023). Durante el 2024, la comision cobrada
varid entre 2.10% y 2.60%. (1.00% y 2.60% al 31 de diciembre de 2023)

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Fondo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre la renta sobre los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al
impuesto unico.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se present0 gasto por impuesto sobre la
renta.

Los pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal gravable

y los activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
deducible.

(Continta)
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(7) Administracion de riesgo

Scotia Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. mantiene control sobre los riesgos

relacionados con la administracion y operativa del Fondo, en estricto
apego a la normativa vigente que los entes reguladores han definido.

Riesgo no sistematico o riesgo diversificable

Riesgo de reportos tripartitos los contratos de recompras pueden resultar
en exposicién de riesgo crediticio en la eventualidad de que la contraparte
de la transaccién no pueda cumplir con las obligaciones contractuales,
Riesgos del Fondo como vendedor a plazo. Las operaciones de recompra
se encuentran respaldadas por los titulos valores que garantizan la
contraparte. Sin embargo, las operaciones de recompra no se encuentran
directamente respaldadas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. En casos
de incumplimientos se recurre al fondo de garantia y a los mecanismos
tradicionales como resolucion contractual y ejecucion coactiva.

Es decir, el Riesgo del Fondo como vendedor a plazo - es el riesgo de
incumplimiento, si el comprador a plazo a quien el Fondo prestd no
cumple la operacion. En estos casos, la Bolsa Nacional de Valores
procederia a vender el titulo y cancelaria lo adeudado al vendedor a plazo.
Si el dinero no alcanza, el puesto del comprador a plazo (deudor), debe
hacer frente a la deuda con su patrimonio hasta donde este alcance. Lo
anterior, podria ocasionar una pérdida al Fondo.

Por otra parte, la posicion compradora a plazo en un recompra esta asociada a los
siguientes riesgos:

Riesgo de precio - Es el riesgo de que oscilaciones en el precio del titulo
valor originen una llamada al margen, de tal forma que el comprador a
plazo se vea obligado a devolver parte del dinero que se le ha prestado
para mantener la garantia de cumplimiento.

Riesgo de renovacion - Es el riesgo de que el comprador a plazo desee
renovar nuevamente el reporto tripartito cuando esta venza y que eso no
sea posible; eso lo obliga a devolver todo el dinero que se le ha prestado o
bien a vender los titulos valores dados en garantia. En este segundo caso,
el comprador a plazo perderia el titulo y podria tener que pagar comisiones
adicionales y eventualmente devolver mas dinero si el producto de la venta
es insuficiente.

(Continta)
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Riesgo de tipo de cambio - Es el riesgo de que, si se realiza un reporto
tripartito en una moneda diferente a la moneda de denominacion del titulo
valor, haya diferenciales cambiarios sustanciales que obliguen a aportar
recursos propios adicionales.

Riesgo de liquidez - Se refiere a la pérdida originada por la incapacidad de
liquidar las inversiones a un monto cercano a su valor justo, es decir, que
sea dificil su liquidacion en el mercado y no se obtenga el monto esperado.

La administracion de la liquidez del Fondo emplea gestion de flujos efectivo que

se combina con el control de indicadores como: alertas de liquidez para
monitoreo de retiros significativos y el coeficiente de liquidez, el cual se
refiere al porcentaje minimo del fondo mantenido en valores de alta
liquidez para atender los reembolsos no programados. Estimacion de
indicadores regulatorios como plazo promedio ponderado de vencimiento,
plazo de permanencia de inversionistas.

Adicionalmente, se monitorean los volumenes de negociacion, permite
establecer qué tan liquida es una emisién de acuerdo con las transacciones
observadas.

Al 31 de diciembre de 2024 el plazo promedio de permanencia de los

i)

inversionistas fue 1.67 afos (6.39 afios 2023). Para la misma fecha, el
porcentaje de endeudamiento del Fondo se ubicé en 0.25% (0.19% en
2023).

Riesgo Pais — la inversion en gobiernos y compafiias a nivel internacional
estd expuesta a riesgo de los mercados internacionales especificamente:

El ambiente econdmico y los factores politicos del pais o region en el cual
opera el emisor puede afectar la cotizacion del valor.

El volumen, la liquidez y la volatilidad del precio varia en funcion del
mercado, los mercados emergentes presentan volimenes mas bajos y
mayor exposicion a variaciones.

Puede ser mas dificil ejercer los derechos legales del Fondo fuera de la
jurisdiccion local.

Este riesgo se asocia con el riesgo de Mercados Emergentes.

(Continta)
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Riesgo Mercados Emergentes- Las inversiones en compariias o gobiernos
de paises emergentes tienen un riesgo de mercado superior asociado a los
niveles de riesgo en materia de transparencia, tamafio de mercado,
volatilidad y riesgos de credito. Especificamente, se asocia con los
inconvenientes sociales y politicos, la probabilidad de expropiacion de los
activos privados por parte del gobierno, la posibilidad de imposicién de
barreras a la salida de fondos, de devaluacion de su moneda, la
probabilidad de que no pueda pagar a sus acreedores (default risk) y el
riesgo derivado de la inflacion o, en el extremo, de la hiperinflacion.

Riesgo de mercado- tiene su origen en la posibilidad de que se produzcan
pérdidas en el valor de las posiciones mantenidas como consecuencia de
los movimientos en las variables de mercado que inciden en la valoracion
de los productos y activos financieros en la actividad de trading.

Los principales riesgos que se generan se pueden catalogar en las siguientes
agregaciones:

Riesgo de tipos de interés: Surge como consecuencia de la exposicion de
cambios en el valor de mercado del portafolio ante el movimiento de las
curvas de tipos de interés. Los precios de los titulos de renta fija fluctian
inversamente ante los cambios en las tasas de interés, debido a que si se
desea realizar una venta del instrumento debe compensarse el diferencial
entre tasas entre los instrumentos con un plazo similar. Cuando las tasas de
mercado suben, el precio baja para compensar el diferencial entre la tasa
del titulo y la tasa del mercado y viceversa.

Scotia Sociedad Administradora de Fondos de Inversién utiliza para el
andlisis de riesgo de tasas desde indicadores basicos como duracién
modificada y convexidad hasta escenarios de sensibilidad ante
movimientos no paralelos en las curvas de rendimiento.

Riesgo de Renta Variable- Las Acciones son titulos de renta variable, es
decir son activos que no garantizan la devolucién del capital invertido ni la
percepcion de una determinada renta, ni en cuantia ni en tiempo. En
general, cuando se habla riesgo de la renta variable suele considerarse s6lo
el Riesgo de Precio, puesto que se entiende que el resto de los riesgos (de
insolvencia, de inflacién, de tipo de interés, de tipo de cambio.) ya estan
incluidos en éste. Es decir, el principal riesgo de una inversion en acciones
es que baje su cotizacion, ya sea por cambios en la economia general,
resultados de la compafiia, de las noticias corporativas o de las
expectativas del mercado.

(Continta)


http://www.eco-finanzas.com/diccionario/A/ACCION.htm
http://www.eco-finanzas.com/diccionario/R/RENTA.htm

-18 -

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO
SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS
(ADMINISTRADO POR
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A))

Notas a los Estados Financieros

o Riesgo de pequefias compafiias- los precios de las acciones de compafiias
pequefias tienden a fluctuar mas que las compafiias grandes,
adicionalmente estas generalmente tienen un bajo volumen de negociacion
lo que incrementa el riesgo de liquidez.

Este riesgo se gestiona mediante los mecanismos de seleccion de
inversiones, donde se evalUan utilizando como base los criterios de
evaluacion definidos:

— Calificacién de 4 o 5 estrellas en el nivel de recomendacion de
Morningstar.

— Andlisis segin Bloomberg.

— Existencia de barreras econdémicas.

— Capitalizacion de mercado minima.

— Potencial de crecimiento de precio actual en relacion con el precio
objetivo.

El portafolio de inversiones se concentra, mayoritariamente, por ubicacion
geografica en Estados Unidos (EE. UU). La siguiente tabla contiene el detalle de
las inversiones por sector, al 31 de diciembre:

2024 2023
Sector Monto Porcentaje Monto Porcentaje

Fondo de inversion ¥  US$ 5,903,033 77.86% 9,311,101 72.44%
Consumo 485,896 6.41% 2,096,286 16.31%
Industria 466,925 6.16% 236,949 1.84%
Tecnologia 533,663 7.04% 520,463 4.05%
Comunicacion - 0.00% 455,042 3.54%
Financiero - 0.00% 234,106 1.82%
Materiales 192,094 2.53% - 0.00%
Total inversiones Us$ 7,581,610 100% 12,853,946 100%

YSe refiere al fondo de inversion de “Scotia US Equity Fund”.
Indicadores de Riesgo de Mercado

El modelo de medicién basico utilizado para evaluar el riesgo de mercado es el
Valor en

(Continta)
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Riesgo (VaR), este mide la pérdida de valor de mercado que el portafolio
podria sufrir en condiciones normales de mercado, en un intervalo de
tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o de confianza. El anélisis
de los portafolios emplea las metodologias de VaR Paramétrica e
Historica, esté dltima segun lo definido por la SUGEVAL, en el Acuerdo
SGV-A-166. Instrucciones para el reglamento de Gestion de Riesgos.

La aplicacién de VaR se complementa con el andlisis de escenarios de estrés
donde se
simulan eventos adversos observados previamente en los mercados
internacionales tales como: la crisis financiera rusa, el default de Lehman
Brothers, el incremento en precios petroleo de mayo 2010, un descenso
en precios de accionarios de 10%, entre otros.

El articulo 10 del Reglamento de Gestion de Riesgos establece que, si la entidad
decide divulgar el VaR a sus clientes, éste debe calcularse segun la metodologia
que defina el Superintendente mediante acuerdo de alcance general. La siguiente
tabla muestra los resultados del valor en riesgo obtenidos bajo la metodologia
regulatoria, con un nivel de confianza del 95% y un horizonte de tiempo de 21
dias habiles para una serie historica de 521 precios:

Detalle 2024 2023
Valores negociables del exterior ~ US$ 7,581,610 12,853,946
Valor en Riesgo

Absolutos US$ 305,434 1,027,641
Relativos 4.03% 7.99%
o Riesgo de tipo de cambio: Se produce por el movimiento en los tipos de

cambio de las diferentes divisas en las que se tiene posicion. Es la posible
pérdida en la capacidad de compra de un inversionista, derivada de las
variaciones inesperadas en las tasas de cambio de las divisas, en las cuales
el inversionista mantiene posiciones.

b) Riesqo sistematico o no diversificable

Es el inherente al sistema como un todo y esta relacionado con las variables
econdmicas del pais y el mercado internacional, de manera que afecta a
todas las empresas o instituciones de un pais. Este es el riesgo ligado al
mercado en su conjunto y que depende de factores distintos de los propios
valores del mercado. Esta modalidad de riesgo no es eliminable mediante
la diversificacion de la cartera.

(Continta)
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La Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) ha establecido para las

sociedades administradoras de fondos de inversion, el control diario del
indicador de Suficiencia Patrimonial y Requerimientos de Riesgo, con el
objetivo de limitar los riesgos sistémicos, y mantener la confianza de los
inversionistas en el mercado de valores. Articulo 12. Reglamento de
Gestion de Riesgos SUGEVAL. Scotia SAFI ha mantenido para el lapso
de andlisis un estado de cumplimiento para dichos indicadores.

A nivel internacional, "Basilea 11" establece medidas para fortalecer la

c)

regulacién, supervision y gestion de riesgos del sector bancario. Estas
medidas persiguen:

mejorar la capacidad del sector bancario para afrontar perturbaciones
ocasionadas por tensiones financieras o econémicas.

mejorar la gestion de riesgos y gobierno en los bancos.

reforzar la transparencia y la divulgacion de informacion de los bancos.

Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,

relacionadas con los procesos del Fondo, su personal, tecnologia e
infraestructura, ademas de factores externos que no estan relacionados con
los riesgos de crédito, de mercado y de liquidez. Este riesgo es inherente
al sector en el que el Fondo opera y a todas sus actividades principales. Se
manifiesta de varias formas, especialmente como fallos, errores,
interrupciones de negocios 0 comportamiento inapropiado de los
empleados, y podria causar pérdidas financieras, sanciones por parte de
entidades reguladoras o dafios a la reputacién del Fondo.

La alta gerencia de cada area de negocio es la principal responsable del desarrollo

e implementacion de los controles del riesgo operativo. Esta
responsabilidad es respaldada por normas de administracion de riesgo
operativo en las siguientes areas:

e  Adecuada segregacion de funciones.

o Requerimientos para el adecuado monitoreoy conciliacion de
transacciones.

e  Cumplimiento con las disposiciones legales y regulatorias.

o Documentacion de los controles y los procedimientos.

e  Comunicacion y aplicacion de directrices de pautas para la conducta
en los negocios corporativos.

(Continta)
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o Reduccion del riesgo por medio de seguros, segun sea el caso.

e  Comunicacion de las pérdidas operativas y propuesta de soluciones.

o Planeamiento integral para la recuperacion de actividades, incluidos
planes para restaurar operaciones clave e instalaciones internas y
externas que garanticen la prestacion de servicios.

e  Desarrollo de planes de contingencia.

e  Capacitacion al personal.

o Desarrollo del personal mediante estrategias de liderazgo y de
desempefio.

. Desarrollo de metodologias de gestion de riesgo operativo.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, los instrumentos financieros medidos al valor razonable por
su nivel de jerarquia se presentan como sigue:

2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones al valor razonable
con cambios en resultados Us$ 1,678,577 5,903,033 - 7,581,610
2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones al valor razonable
con cambios en resultados US$ 3,542,845 9,311,101 - 12,853,946

La tabla anterior analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por
método de valuacion. Los distintos niveles se han definido como sigue:

. Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

o Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.
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9) Politicas de inversién

Los limites méximos de inversion en este tipo de instrumentos en los fondos de

inversion seran los que establezca la SUGEVAL, para efectos de politica
de inversion y de riesgo. El Fondo puede invertir en otros instrumentos
autorizados de conformidad con las definiciones y reglas que para tal
efecto establezca la SUGEVAL.

La politica para seleccionar los valores que conforman el Fondo de Inversion No

Diversificado Scotia Exposicion a Acciones Estados Unidos, la determina
el Comité de Inversion, mediante una seleccion que permita al fondo una
optima diversificacion del portafolio y una gestion activa de la cartera,
respetando los parametros generales establecidos en el prospecto.

Tipo de activos - El Fondo invertird en valores accionarios y
participaciones de fondos de inversion, inversion directa en acciones de
este mercado, asi como la inversion indirecta en estos a traves de otros
Fondos de Inversion estructurados con base en este tipo de valor
(acciones) con lo cual se estd expuesto a los riesgos que afecten al
mercado accionario.

Tipo de emisores —El Fondo puede invertir parte de sus activos en valores
de participacion de otros fondos de inversion, denominados fondos
subyacentes, gestionados o administrados por la Sociedad Administradora
0 alguna de sus empresas relacionadas. EI Fondo invierte en valores del
sector privado, de emisores extranjeros en el mercado internacional,
inscritos ante el Registro Nacional de Valores e intermediarios o
autorizados segun el articulo 55 del Reglamento General sobre Sociedades
y Fondos de Inversion o admitidos a negociacion en mercados
organizados. Asimismo, los fondos de inversion pueden invertir en los
valores extranjeros que cuenten con precios diarios para su valoracion y
gue cumplan con las siguientes condiciones: a) Valores accionarios de
emisores privados. b) Fondos extranjeros que cumplan con los mismos
requisitos establecidos en el articulo 111 de este Reglamento. Los valores
extranjeros deben estar admitidos a negociacion en un mercado organizado
extranjero, que se entiende aquel que cuenta con un conjunto de normas y
reglamentos que determinan su funcionamiento, y que cuente con un
organo de regulacion que sea miembro de I0SCO.
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iii.  Operaciones de reportos tripartitos u otros instrumentos autorizados — El
Fondo puede invertir los recursos de los inversionistas en reportos
tripartitos, en los cuales las partes contratantes acuerdan la compraventa de
valores y su retrocompra al vencimiento con un plazo y precio convenidos.
Estas operaciones se llevan a cabo en los mercados regulados, en estricto
apego a los reglamentos vigentes establecidos por las bolsas de valores
para este tipo de operaciones. Los valores que se utilicen como
subyacentes en estos contratos deben cumplir con las politicas de
inversion que se establezcan en el prospecto del fondo.

Los limites méximos de inversion en este tipo de instrumentos en los fondos de
inversion seran los que establezca la SUGEVAL, para efectos de politica
de inversion y de riesgo. El Fondo puede invertir en otros instrumentos
autorizados de conformidad con las definiciones y reglas que para tal
efecto establezca la SUGEVAL.

Acuerdo de integracion Scotiabank - Davivienda

El dia 6 de enero de 2025 se anuncid la firma de un acuerdo para integrar las
operaciones de Scotiabank en Costa Rica, Panama y Colombia a
Davivienda (entidad de capital colombiano). La transaccion incluye los
negocios de banca de personas, banca comercial, corporativa y las
subsidiarias en dichas jurisdicciones.

Es importante mencionar que, hasta que se obtengan todas las aprobaciones
regulatorias, que se estima tardara aproximadamente 12 meses a partir de
la firma, Scotiabank continuard operando como de costumbre en Costa
Rica.

Este acuerdo permitira que la experiencia global de Scotiabank permanezca al
convertirse en accionista de aproximadamente un 20% de participacion en
las operaciones totales de Davivienda y el derecho de designar a
miembro(s) para que formen parte de la Junta Directiva de Davivienda, de
acuerdo con la participacion accionaria de cada uno.

Los estados financieros no incluyen ningln ajuste producto de este acuerdo.
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(11) _Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emitio el 11 de
setiembre de 2018, el “Reglamento de Informacion Financiera”, el cual
tiene por objeto regular la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), considerando tratamientos prudenciales o regulatorios contables,
asi como la definicion de un tratamiento o metodologia especifica cuando
las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion. Asimismo,
establecer el contenido, preparacion, remision, presentacion y publicacion
de los estados financieros de las entidades individuales, grupos vy
conglomerados financieros supervisados por las cuatro Superintendencias.
Este Reglamento comenzé a regir a partir del 1 de enero de 2020, con
algunas excepciones.

La Administracion de la Compafiia no determina la cuantificacion financiera de
las diferencias existentes, debido que se considera que por la base contable
utilizada conforme se ha descrito en la nota 1(a) la cual difiere de las NIIF,
no se hace practico la determinacién de ese importe.

A continuacion, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF o
CINIIF no adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las entidades supervisadas se
presenten en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de
venta de referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el
momento en que se realice la operacion para el registro contable de la
conversion de moneda extranjera a la moneda oficial ‘coldn costarricense’.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda
segun lo indicado en el parrafo anterior, vigente al ultimo dia de cada mes
para el reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas
monetarias en moneda extranjera.
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De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad

b)

determinard su moneda funcional. La entidad convertira las partidas en
moneda extranjera a la moneda funcional, e informara de los efectos de
esta conversion. Tal como se indico anteriormente, el CONASSIF
determind que tanto la presentacion de la informacion financiera como el
registro contable de las transacciones en moneda extranjera debian
convertirse al colén, independientemente de cual sea su moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1° de la Ley Orgénica del

c)

Sistema Bancario Nacional, Ley No0.1644, los gastos de organizacion e
instalacion pueden ser presentados en el balance como un activo, pero
deben quedar amortizados totalmente por el método de linea recta dentro
de un periodo méaximo de cinco afios. Lo anterior no esta de acuerdo con
lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 5: Activos no
Corrientes Mantenidos para la VVenta y Operaciones Descontinuadas

La NIIF 5, establece que las entidades deben mantener registrados sus activos no

corrientes (0 grupos de activos para su disposicién) clasificados como
mantenidos para la venta, al menor de su importe en libros o su valor
razonable menos los costos de venta.

El Consejo requiere que la entidad realice el registro de una estimacion a razon de

un cuarentaiochoavo mensual hasta completar el ciento por ciento del
valor contable del activo.

Adicionalmente, en el plazo de 24 meses contado a partir de la fecha de

adjudicacion o recibo del bien, la entidad deberd solicitar al
Superintendente, por los medios que este disponga, prérroga por un plazo
adicional de 2 afios para la venta del activo. Mediante criterio debidamente
razonado, el Superintendente podra denegar la solicitud de prérroga, en
Cuyo caso exigira la constitucion de la estimacion del bien por el 100% de
su valor en libros en los primeros 24 meses, de lo contrario se podra
realizar la estimacion durante el plazo que el Superintendente asi lo
apruebe.

(Continta)
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Con el propdsito de ir cerrando las brechas con las NIIF, mediante el acta de la

sesion 1836-2023, celebrada el 27 de noviembre de 2023, el Consejo
modificd el articulo 16 del Acuerdo CONASSIF 6-18 “Reglamento de
Informacién Financiero” (RIF), eliminando los requerimientos de
estimaciones sefialados en los parrafos anteriores. Este cambio se aplica a
partir del 1 de enero del 2024, siguiendo lo estipulado en el Transitorio
XX del RIF, el cual admite un periodo de gradualidad que finaliza el 31 de
diciembre de 2024. Los impactos de este cambio serén aplicados de forma
prospectiva.

Se mantiene el requerimiento de realizar la solicitud de prérroga a la SUGEF de

d)

conformidad con el articulo 72 de la Ley Orgéanica del Sistema Bancario
Nacional, Ley 1644.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9: Instrumentos
Financieros

a) Para la aplicacion de la NIIF 9, especificamente la medicién de las
pérdidas crediticias esperadas se continla con la regulacion
prudencial emitida por el CONASSIF mediante diversos acuerdos,
entre ellos el Acuerdo Sugef 1-05, aplicable para la cartera de
créditos, cuentas por cobrar y créditos contingentes concedidos,
hasta el 31 de diciembre de 2023. Para la medicién de las pérdidas
crediticias esperadas a partir del 1 de enero de 2024, el CONASSIF
emitié el Acuerdo 14-21; este acuerdo establece una metodologia
estandar para cuantificar el riesgo de crédito de las operaciones
crediticias o los deudores, la cual es de aplicacion obligatoria para
todas las entidades reguladas por las distintas Superintendencias
que realizan actividades crediticias. Este acuerdo define ciertos
pardmetros como la segmentacion de la cartera, las tasas de
incumplimiento, porcentajes de recuperacién, entre otros. Este
acuerdo también permite el uso de una metodologia interna
alineada con lo establecido en la NIIF 9, previa no objecién por
parte de la respectiva Superintendencia, y una vez que la entidad
haya cumplido con los requerimientos establecidos en el articulo
27.
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-27-

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO

SCOTIA EXPOSICION A ACCIONES ESTADOS UNIDOS

(ADMINISTRADO POR

SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A))

b)

Notas a los Estados Financieros

Para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas para
fondos de inversion de mercado de dinero, para la porcién de la
cartera de instrumentos financieros que se clasifiquen a costo
amortizado, el CONASSIF establecié un umbral que determina si
se debe 0 no registrar esas pérdidas crediticias, segn lo dispuesto
por el articulo 36 BIS y el transitorio XV del “Reglamento General
de Sociedades Andénimas y Fondos de Inversion”, el cual incluye
una tabla de gradualidad, que establece porcentajes de desviacion
del valor de la cartera de inversiones. La NIIF 9 no indica la
posibilidad de establecer umbrales o estimaciones minimas para
instrumentos financieros.

Las entidades reguladas deberdn contar con politicas y
procedimientos para determinar el monto de la suspension del
registro del devengo de las comisiones e intereses de operaciones
de préstamos. Sin embargo, el plazo de la suspensién del devengo
no debe ser mayor a ciento ochenta dias.

e) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 12: Impuesto a las

Ganancias

Articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre
frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Lo dispuesto en el articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias, entr6 en vigor a partir del 1 de enero de 2019. En el
momento de la aplicacion inicial de la CINIIF 23, las entidades
debian aplicar la transicion establecida en el parrafo B2 inciso (b) de
dicha Interpretacion.

El monto de la provision para los tratamientos impositivos en disputa
notificados antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientes a los
periodos fiscales 2017 y anteriores, se realizd por el monto que
resultaba mayor entre la mejor cuantificacion de lo que se estimaba
pagar a la Autoridad Fiscal del traslado de cargos (principal, intereses
y multas), conforme lo dispuesto en la NIC 12, y el monto del 50%
del principal de la correccion de la autoliquidacién de la obligacion
tributaria.

(Continta)
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El registro de la provision de los tratamientos impositivos en disputa para los
periodos sefialados en el parrafo anterior podia contabilizarse de alguna de
las siguientes maneras:

a.  Contra resultados del afio en tractos mensuales mediante el método
de linea recta, sin que excediese el 31 de diciembre de 2021, o

b. Como un Unico ajuste al saldo de apertura de los resultados
acumulados de ejercicios anteriores, para alcanzar el monto de la
provision. Los ajustes derivados de evaluaciones posteriores sobre
los montos en disputa seran tratados como ajustes a las estimaciones,
para lo cual se aplicara la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

c. Enel caso de que el monto de la provision fuera superior al saldo de
apertura de los Resultados acumulados de ejercicios anteriores, el
ajuste se imputaria primero a lo que corresponda al saldo Resultados
acumulados de ejercicios anteriores, y para el complemento se
seguiria segun lo dispuesto en el inciso a.

A maés tardar el 31 de enero de 2019, la entidad con tratamientos impositivos en
disputa para los periodos sefialados en esta disposicion debia comunicar a
la Superintendencia respectiva el método Acuerdo SUGEF-30-18 que
emplearian entre los sefialados en los numerales (a), (b) o (c) anteriores.
Ese método se utilizaré hasta la resolucion y liquidacion de la obligacion
tributaria.

f) Norma Internacional de Informacién Financieras No. 17: Contrato de
sequros

La NIIF 17 fue aprobada en marzo de 2017, y establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los
contratos de seguros emitidos. También requiere principios similares a
aplicar a contratos de reaseguro y a contratos de inversion emitidos con
componentes de participacion discrecional.

El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacion relevante de

forma que represente fielmente esos contratos. La NIIF 17 deroga la NIIF
4 Contratos de Seguros.

(Continta)
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De acuerdo con el oficio del CONASSIF CNS-1682/07 del 25 de agosto del 2021,

las entidades aseguradoras y las entidades reaseguradoras supervisadas por
SUGESE, deberan establecer las politicas contables necesarias para la
implementacion de la norma y seguir las disposiciones ahi establecidas en
cuanto a la conformacion de los activos y pasivos de seguro, asimismo
debera considerar lo que se indique en el Reglamento sobre Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros.

No obstante, el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero, mediante

9)

comunicado CNS-1830/11 remitida el 1 de noviembre del 2023, establece
que las reformas al Reglamento de Informacion Financiera relacionadas
con la adopcion de la NIIF 17 entran a regir a partir del 1 de enero de
2026. Sin embargo, para que las entidades de seguros puedan realizar los
comparativos sefialados en el transitorio de la disposicion Il de este
acuerdo, las entidades supervisadas por la SUGESE deberan ajustar sus
politicas contables a partir del 1 de enero de 2025 de conformidad con las
consideraciones de la NIIF 17, a efectos de contar con informacion
suficiente para la realizacion de los comparativos durante el 2026.

Marco Conceptual Revisado

La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad publicé una version revisada

h)

del Marco Conceptual para la informacion financiera con un balance entre
conceptos de alto nivel y el suministro de detalles que permitan ser una
herramienta practica para el desarrollo de nuevos estandares, con el fin de
asegurar que las normas que se emitan sean conceptualmente uniformes y
que las transacciones similares sean tratadas de igual forma. El contenido
del Marco Conceptual Revisado incluye una mejor definicién y orientacién
del alcance de los elementos de los estados financieros. La medicion, entre
otros, consta su nueva version de ocho capitulos y un glosario y reitera que
el Marco no es una norma. Entré en vigor a partir de enero 2020. Este
Marco Conceptual no ha sido considerado por el CONASSIF.

Normas de Sostenibilidad

La Fundaciéon IFRS esta integrada por la IASB, a cargo de la emision de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF contables), y por
la Junta de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas
en inglés) que es encargada de desarrollar los estandares para reportar
informacién relacionada con los impactos ambientales del clima y de
sostenibilidad.

(Continta)
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Estos estandares emitidos por la ISSB son disefiados para garantizar que las
empresas proporcionen informacion relacionada con la sostenibilidad en
forma integrada con los estados financieros que emitan las entidades en su
periodo regular. EIl 26 de junio de 2023, la ISSB emiti6 los dos primeros
estandares, que entraran en vigor internacionalmente a partir del 1 de enero
de 2024.

El primer estandar de las Normas Internacionales de Informacion Financiera de
Sostenibilidad 1 (NIF S1) trata de los “Requisitos generales para la
divulgacion de informacion financiera relacionada con sostenibilidad”.

El segundo estandar de las Normas Internacionales de Informacién Financiera de
Sostenibilidad 2 (NIIF S2), es sobre “Informacion a revelar relacionada
con el Clima”.

Las Normas NIIF S1 y S2 se adoptan por el Colegio de Contadores Publicos de
Costa Rica a partir del 1 de enero de 2024. Su aplicacion seré voluntaria a
partir del 1 de enero de 2024, y obligatoria en la escala siguiente:

e Empresas con obligacion publica de rendir cuentas, supervisadas y
reguladas por el CONASSIF, reportaran en el 2026 la informacion del
cierre fiscal al 31 de diciembre de 2025.

e Empresas catalogadas como grandes contribuyentes ante la Administracion
Tributaria y fuera del inciso a), reportaran en el 2027 la informacion del
cierre fiscal al 31 de diciembre de 2026 inclusive.

Otras entidades fuera de las categorias mencionadas en los incisos a) y b) que
apliquen las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
pueden adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
relacionada con sostenibilidad NIIF S1 y NIIF S2 en el periodo que la
administracion de la entidad considere conveniente.

e Para las entidades que apliquen la Normas Internacionales de Informacion
Financiera para la PYMES no sera obligatorio hasta que la norma no lo
requiera y determine de forma obligatoria.

Las entidades usualmente preparan informes no financieros sobre sus programas
de sostenibilidad, los cuales estarian siendo sustituidos con la entrada en
vigor de esta normativa una vez que hayan sido adoptadas por el
CONASSIF.
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