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COSTA RICA. El Banco Central (BCCR) anuncié ayer un
incremento de 50 puntos base (p.b.) en su Tasa de Politica
Monetaria (TPM) llevdndola hasta 9.00%. Este fue el octavo
aumento consecutivo desde que inicio la ronda alcista en
diciembre 2021, acumulando 8.25 puntos porcentuales
(p.p.). Hasta ahora, los incrementos registrados en 2022
son los mayores y mas acelerados en comparacion con
periodos previos de alzas en el indicador. Cabe destacar
que, la TPM es una referencia que se utiliza para las
transacciones de dinero en el Mercado Integrado de
Liquidez (MIL), lo que a su vez tiene una influencia en la
tendencia del resto de tasas de interés en el mercado local.
No obstante, la transmision de los aumentos de la TPM al
resto del sistema financiero es de forma gradual e
incompleta (no del 100%). De acuerdo con estudios del
BCCR, hay un periodo de entre 9 y 24 meses para que se
observe el impacto de los cambios en la TPM en el resto de
las tasas de interés, en tanto que la transmisién es de
alrededor del 75%. Estos incrementos en la TPM tienen
como propdsito moderar las elevadas tasas de inflacion
gue se han registrado en el afio, asi como las expectativas
de inflacién de los agentes econdmicos (personas vy
empresas). A septiembre la inflacién interanual fue de
10.4% y acumulada fue de 8.4%, gracias a un descenso en
la variacién mensual de 0.95%. Segun el BCCR, la inflacion
“habria alcanzado su maximo interanual en agosto”
(12.1%), y los modelos utilizados por la entidad pronostican
que la inflacién retornara al rango meta (3%+1p.p.) en la
segunda parte de 2024.
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ZONA EURO. El Banco Central Europeo (BCE) anuncio ayer un
incremento de 75 puntos base (p.b.) en sus tasas de referencia,
que sera efectivo a partir del proximo 2 de noviembre, llevando
la de operaciones principales de financiacién hasta 2.0%, la de
facilidad marginal de crédito a 2.25% vy la de depdsito a 1.50%.
Este fue su tercer aumento consecutivo en lo que va del afio,
acumulando 2.0 puntos porcentuales. Ademas, el BCE
comunicd que “espera aumentar aun mas las tasas de interés
para garantizar el regreso oportuno de la inflacién a su meta de
inflacion de mediano plazo del 2%”, publicd CNBC. La
expectativa del mercado es un anuncio de 50 p.b. en diciembre.
No obstante, ello dependera del desempefio de variables clave
como lainflacion, que se ubicd en un maximo histérico de 9.9%
en septiembre. Por otra parte, el mercado espera el anuncio de
la reduccion del balance del BCE de alrededor de USD 8.8
millones, lo que se conoce como ajuste cuantitativo; sin
embargo, la presidenta de la entidad, Christine Lagarde, indicé
gue si bien esperan considerar esto en la reunion programada
para diciembre, tendrdn en cuenta para ello “tres factores
principales: las perspectivas de inflacién, las medidas tomadas
hasta ahora y el retraso en la transmisién, dado que toma un
tiempo para que la decisién monetaria tenga un impacto en la
economia”. El BCE enfrenta un gran reto con las subidas de
tasas para controlar la inflacién, pues “junto con el aumento de
los precios, el bloque esta luchando contra una desaceleracion
econdmica cada vez peor” y “las subidas de tasas de interés
tienden a debilitar la demanda, ya que hacen que sea mas caro
pedir dinero prestado”, detalld CNN.

EE.UU. El Producto Interno Bruto (PIB) crecié 2.6% anualizado
en el tercer trimestre del afio, segun el informe preliminar del
Bureau of Economic Analisys (BEA). El aumento respondid en
gran medida a una reduccion en el déficit comercial y superd la
expectativa (2.3%), asi como el dato del primer (-1.6%) y
segundo trimestre (-0.6%), indicé CNBC. El mercado se ha
mostrado poco optimista en sus expectativas de crecimiento
econdmico para el Ultimo trimestre del afio, asi como para
2023, segiin CNN.

Para sus Negocios

Comercio Electrénico (e-Commerce)

Como una alternativa para mitigar el impacto de la pandemia, posicionar la oferta de la empresa y diversificar los mercados o clientes, la Promotora de
Comercio Exterior (PROCOMER) promociona su programa del e-Commerce. Entre las plataformas disponibles se encuentran Amazon, NOVICA y RangeMe.
Ademds, entre los beneficios del comercio en linea se encuentran los siguientes:

1. Multiplica la visibilidad y alcance de sus productos.

2. Conecta de manera sencilla con clientes potenciales.

3. Facilita la internacionalizacién de su marca.

4. Genera confianza y seguridad en sus clientes potenciales.
5. No necesita un nuevo sitio web o tienda en linea.

Para mas informacion visitar el siguiente enlace: https.//www.procomer.com/exportador/programas/e-commerce,

Tomado de: PROCOMER.

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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Indicador Precio Cambio Neto Cambio 1D %

v MATERIAS PRIMAS
Tasa Bésica Pasiva (TBP) 6.02% Oro (US$ / onza troy) 1,643.80 -21.80 ¥ (1.31)
Tasa de Politica Monetaria (TPM) 9.00% Petréleo WT1 (US$ / barril) 87.86 122w (1.37)
Inflacién (interanual sept. 2022) (Rango Meta 3% 1p.p.) 10.37% Petroleo Brent (US$ / barril) 95.65 131w (1.35)
IMAE (interanual agosto 2022) 3.71% Gas Natural (US$ / MMBtu) 5.58 029w (5.00)

v MONEDAS
TC de compra en ventanilla Scotiabank €608.00 EUR-USD $ 0.99 0.00 w (0.21)
TC de venta en ventanilla Scotiabank €626.00 USD-YEN ¥ 147.53 1.26 & 0.86
TC Minimo transado en Monex (sesion anterior) €621.01 USD-BRL R$ 5.34 -0.01w (0.17)
TC Méximo transado en Monex (sesién anterior) ©624.00 USD-MXN $ 19.81 -0.01' ¥ (0.04)
TC Promedio Ponderado transado en Monex (sesién anterior)  $621.53 w GBP-USD $ 1.16 0.00 & 0.15
Monto transado en Monex expresado en MM (sesién anterior)  $ 38.30 a
Monto Transado en Monex (MM) 26 sep - 30 sep $162.48

v TASAS DE INTERES (de referencia) %
FED Funds (mercado secundario) 3.25 £ DOW JONES 32,638.78 605.50 4 1.89
Prime Rate 6.25 £_-= S&P 500 3,871.25 63.95 & 1.68
Libor 1 mes 3.75 £ NASDAQ 10,996.34 203.66 & 1.89
Libor 3 meses 4.41 & BOVESPA 113,921.32 -719.44 W% (0.63)
Libor 6 meses 4.93 ®  NIKKEI 27,105.20 -240.04 ¥ (0.88)
Libor 12 meses 5.37 Z  IBEX 7,911.90 920w (0.12)
Bonos del Tesoro EE.UU. (10 afios) 3.99 & pax 13,239.42 28.19 & 0.21
Germany Bund 10 Year Yield 2.10 & FIsE 7,042.08 -31.61W (0.45)

Datos de Libor con un dia de rezago, respetando los derechos de autor de la Asociacién Bancaria Britdnica.

Fuente: Bloomberg, BCCR, CNBC, Global Rates, El Economista.

RENDIMIENTOS DE FONDOS DE INVERSION DE MERCADO LOCAL

Rendimientos anualizados Al 27102022

Valor de
participacion

Dia Semana

FIND Certifondo C Scotia Serie C1 De 1000 - 50MM 1.405616 3.89% 4.36% 5.53% 1.68%

Serie C2 De 50MM - 100MM 1.382665 3.95% 4.42% 5.59% 1.74%
Serie C3 De 100MM -500MM 1.421054 4.06% 4.53% 570% 1.85%
FIND Certifondo D Scotia Serie C1 De $1 - $50 K 1.154490 1.56% 0.55% 0.65%
Serie C2 De $50K a $100K 1.158851 0.36% 1.62% 0.61% 0.71%
Serie C3 De $100K-$500K 1.164822 0.42% 1.68% 0.66% 0.77%
Serie C4 mas de $500K 1.127804 0.42% 1.68% 0.66% 0.77%

FUENTES: Scotia Fondos, Reuters, CNBC, CNN, El Economista. DISCLAIMERS: Este es un resumen preparado por el drea de Estudios Econémicos de Scotiabank de Costa Rica, S.A. para las empresas del Grupo Financiero BNS de Costa Rica
y sus clientes, cuyo fin nico y exclusivo es mantenerlos informados sobre diferentes aspectos generales del acontecer econémico local e internacional. Este resumen es elaborado a partir de informacién proveniente de diferentes fuentes
que son consideradas confiables, sin embargo, en ninguna forma se garantiza la bondad, exactitud o veracidad de la informacion aqui contenida. Los comentarios u opiniones de las fuentes consultadas son de su exclusiva responsabilidad
y no representan el parecer o criterio de ninguna de las empresas del Grupo Scotiabank local o internacional. Los precios, datos y demas informacion contenida en este documento pueden variar en cualquier momento y sin previo aviso,
por lo que deben ser comprendidos y analizados exclusivamente como elementos de referencia e informativos. Este informe no constituye de manera alguna una recomendacion u oferta para comprar, vender valores, o realizar cualquier
tipo de transaccion en los mercados bursatiles organizados en instrumentos financieros en general, locales o internacionales. Se prohibe la reproduccion total o parcial de este documento sin el consentimiento expreso y previo del autor
/ Un fondo de inversion no es un depdsito bancario, por lo que no estd asegurado, ni garantizado por el Estado Costarricense, ni por Scotia Fondos-SAFI, ni por el Grupo BNS de Costa Rica, ni por el Grupo Scotiabank y sus empresas afiliadas.
Asi mismo la gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversion no tienen relacién con dichas entidades, pues su patrimonio es independiente. Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion. La autorizacién
para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo de inversion ni sobre la solvencia del fondo o de su SAFI. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro. Para mds informacion o consultas favor dirigirse a cualquier oficina de la SAFI o SUGEVAL. Los rendimientos se presentan en forma anualizada, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo SGV-A-170.

Scotiabank.
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