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El superdvit de dolares se moderaq, pero la oferta sigue superando la demanda
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Fuente de datos: BCCR
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Factores Clave

1.

2.

I. Demanda:
RECOPE (precio internacional del
petréleo).
Hacienda (finanzas publicas

3.

saludables + Eurobonos)
Operadoras de Pensiones (con

margen para incrementar
demanda en USD).
Il. Oferta:

1.

2.

3.

Dinamismo de Zonas Francas.
Visitacion de turistas extranjeros.
Precios mas elevados.

En los trimestres tributarios se

suele registrar una mayor oferta
de USD.

Diferencial de tasas (locales vs
externa).

Banco Central

\9)



En lo que transcurre de 2025 la estacionalidad no ha sido tan marcada como en los

2 anos previos. Se observa una moderaciéon en el aumento de los flujos de USD
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Balance de Ventanillas, uso vwv
m2019 w2020 m2021 2022 mW2023 m2024 m2025

\*

Promedio por sesion, UsD millones

Compras y/y | Ventas vy/y
2018 76 72
2019 79 3% 70 -3%
2020 73 -8% 67 -5%
2021 83 14% 73 10%
680 2022 100  21% 85  17%
5 >7 625 2023 124 24% 95 11%
290 2024 | 136 9% 108  14%
2 | 2025* | 139 2% 109 1% |
I ‘ ‘ | | ‘ | *al 30 junio.
] l l h Wi A, |‘

- - - -

Ene Feb (’Mar\) Abr May (’Jun\) Jul Ago ( Set\) Oct Nov ( Dic\)
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Fuente de datos: BCCR. Ventanillas al 30 junio 2025.



Las zonas francas continban siendo los principales oferentes netos
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Neto Mensual por Régimen de Comercio y Domicilio, uso mw

B Empresas Locales M Zonas Francas = Unidades Extranjeras
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Fuente de datos: BCCR.
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Las actividades profesionales y las unidades extranjeras (turismo) son los principales
proveedores de ddlares, al contario de comercio

Neto Mensual por Actividad Econdmica* y Domicilio, uso mm

M Actividades Profesionales Unidades Extranjeras M Comercio
600 O \

395 376 384

382 384 | |
332 330 7347 353 331 334
296 :
98 09
I87 I61 7 I74 1 I I67 I ] I76 I83 1 1

400

20

o

o

o

o

-20 I I
0 385
43g 405
-489 491 499  _5g7

-600 -548 335 -568

-578 -567

-621

-800

. -700

dic-24 1 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

_______

abr-24  may-24 jun-24  jul-24  ago-24 sep-24  oct-24 nov-24

* Considera las principales actividades en términos de oferentes y demandantes netos de USD.
Fuente de datos: BCCR.
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La visitacidn de turistas extranjeros aun no supera los valores de 2019 y, en 2024 el
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Fuente de datos: ICT.

Llegadas de Turistas
2022 --2023 -8-2024 -e-2025

Abr
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gasto promedio fue menor al de 2023
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1,470
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1,747\

2024

1,509
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DISCLAIMER: Este informe es preparado por Scotiabank como un recurso
para los clientes de Scotiabank Unicamente con fines informativos y de
discusion. Este informe no constituye un consejo de inversion ni ninguna
recomendacion personal para invertir. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios sin
previo aviso. La informacion y las opiniones contenidas en este documento
han sido compiladas u obtenidas de fuentes disponibles publicamente que
se consideran confiables, pero no se hace ninguna representacion o
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad y ni la
informacién ni el prondstico se tomaran como una representacion por la
cual Scotiabank o cualquiera de sus empleados incurran en
responsabilidad alguna. Ni Scotiabank ni sus representantes aceptan
responsabilidad alguna por cualquier pérdida que surja del uso de este
informe o su contenido.

Este informe no es, ni esta elaborado como, una oferta de venta o solicitud
de oferta alguna para comprar ningln instrumento financiero y no tiene en
cuenta los objetivos de inversién especificos, la situacion financiera o las
necesidades particulares de ningln destinatario. No pretende
proporcionar asesoramiento legal, fiscal, contable ni de otro tipo. Debe
tener presente que la manera en que implemente cualquiera de las
estrategias establecidas en este informe puede exponerlo a riesgos
significativos y debe considerar cuidadosamente su capacidad para asumir
dichos riesgos mediante consultas a sus asesores legales, contables y de
otro tipo.

Este informe no puede ser reproducido total o parcialmente, ni
referenciado de ninguna manera ni se puede hacer referencia a la
informacién, opiniones y conclusiones contenidas en el mismo sin, en cada
caso, el consentimiento previo y expreso de Scotiabank.

™Marca registrada del Bank of Nova Scotia. Utilizado bajo licencia, cuando
corresponda.
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