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Crediscotia Financiera S.A.

Resumen

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody's Local PE), mantiene la
categoria A otorgada como Entidad a Crediscotia Financiera S.A. (en adelante, la Financiera o la
Entidad). De igual modo, ratifica las clasificaciones EQL 1+.pe y AA pe otorgadas a sus Depositos de
Cortoy Mediano y Largo Plazo, respectivamente; asi como la categoria AA-.pe asignada a la Primera
Emisién del Primer Programa de Bonos Subordinados. Adicionalmente, se retira la categoria AA.pe
de la Primera y Segunda Emision del Segundo Programa de Bonos Corporativos como resultado de
la exclusion de los mismos del Registro Publico del Mercado de Valores.

Las categorias de riesgo asignadas recogen el respaldo patrimonial y soporte que le confiere a la
Financiera su unico accionista, Scotiabank Perti S.A.A. (en adelante, SBP o el Banco), tercer banco a
nivel de activos y pasivos y segundo en términos patrimoniales dentro del sistema bancario
peruano, ostentando una clasificacion A+ como Entidad otorgada por Equilibrium y A3 otorgada
por Moody's Investors Service (MIS) a su deuda de largo plazo en moneda extranjera. De igual
manera, se considera relevante que la Financiera, a través de SBP, forme parte de The Bank of Nova
Scotia, institucion financiera de Canada con presencia internacional que cuenta con una
clasificacion Aa2 en escala global otorgada por MIS a sus depdsitos a largo plazo en moneda
extranjera. No menos importante resulta el liderazgo que mantiene Crediscotia en el subsistema
de Financieras, al posicionarse en el primer lugar a nivel de colocaciones, depdsitos y patrimonio,
conforme al ranking publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Asimismo, se
toman en consideracion los niveles de eficiencia logrados por la Entidad a partir de las sinergias con
su matriz y los mecanismos de control de gastos implementados. Suma a lo anterior la mejora en
los indicadores de solvencia de la Financiera, reflejado en un fortalecimiento del ratio de capital
global, lo cual le brinda espacio a la Entidad para continuar creciendo. No menos importante resulta
la experiencia y trayectoria del Directorio y la Plana Gerencial de Crediscotia.

No obstante lo anterior, a la fecha limita a la Financiera poder contar con una mayor clasificacién
los indicadores de calidad de cartera que presenta a la fecha de corte, principalmente, el ratio de
mora real y la cartera critica (Deficiente, Dudoso y Pérdida), observandose ademas un ajuste en la
cobertura que las provisiones brindan a esta ultima, situandose por debajo de 100% en los ultimos
periodos evaluados. Lo anterior cobra relevancia ante la alta concentracion de las colocaciones
brutas de la Entidad en créditos de consumo, lo cual representa un segmento de mayor riesgo al
ser mas sensible frente a coyunturas econdmicas desfavorables. Adicionalmente, se pondera en la
clasificacion la tendencia creciente del crédito promedio por deudor, el cual se posiciona por encima
de lo presentado en promedio por el sistema de financieras, asi como también la concentracién
observada en los depdsitos a plazo, la misma que si bien disminuye entre periodos analizados se
mantiene elevada.

A la fecha, Crediscotia Financiera mantiene como principal reto lograr revertir la tendencia
creciente en sus indicadores de mora y del crédito promedio por deudor, asi como lograr una mayor
atomizacion en el fondeo con depdsitos. Moody's Local PE seguird de cerca la evolucion de los
principales indicadores financieros de Crediscotia, comunicando al mercado de manera oportuna
cualquier cambio en el perfil de riesgo de la Entidad o de los instrumentos clasificados.
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Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacién

»  Mayor diversificacion de la cartera de colocaciones por producto.

»  Mejora sustancial en los ratios de morosidad, reflejado principalmente en el indicador de mora real.

»  Disminucion en la concentracion de los principales depositantes.

»  Reversién en la tendencia creciente del crédito promedio por deudor.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la clasificacién

»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Aumento consistente del ratio de mora real, afectando la generacién esperada de la Financiera.

»  Deterioro en los indicadores de solvencia, traducido en un ajuste en el ratio de capital global que limite el crecimiento futuro.

»  Deterioro en los indicadores de liquidez y calce, aunado a un acceso restringido a lineas de crédito.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla1
CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.
Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 4,398.4 4,280.3 3,922.3 3,437.8 3,361.2
Ratio de Capital Global 19.09% 17.43% 15.95% 14.19% 15.09%
Ratio de Liquidez en M.N. 19.32% 21.17% 21.15% 17.31% 20.39%
Ratio de Liquidez en M.E. 119.66% 188.00% 134.69% 127.38% 114.86%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 6.12% 6.54% 6.54% 6.58% 6.72%
Provisiones / Cartera Problema 111.67% 109.78% 113.65% 124.75% 142.55%
ROAE* 27.28% 27.48% 26.42% 25.94% 35.04%

* Ultimos 12 meses.
Fuente: SBS, Crediscotia Financiera / Elaboracién: Moody'’s Local PE

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Crediscotia Financiera S.A. se constituyé mediante Escritura Publica de fecha 9 de agosto de 1994, bajo la denominacion de Banco del
Trabajo S.A. El 15 de julio de 2008, Crediscotia Financiera adquirid del Grupo Altas Cumbres (Chile) el 100% de las acciones
representativas del capital social del Banco del Trabajo a través de rueda de bolsa de la Bolsa de Valores de Lima (BVL). La referida
operacion fue autorizada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) mediante Resolucidn SBS N°2577-2008 del 26 de junio
de 2008. Posteriormente, en Junta General de Accionistas (JGA), del 12 de setiembre de 2008, se acordd su conversion a empresa
Financiera, haciendo el cambio de denominacion social por la de Crediscotia Financiera, lo cual fue autorizado por la SBS mediante

Resolucion N°14139-2008 del 30 de diciembre de 2008.

Crediscotia es propiedad al 100% de Scotiabank Perti S.A.A., formando parte del Grupo Scotiabank en el Per(, el que a su vez integra con

The Bank of Nova Scotia, con sede en Toronto (Canada), principal accionista del Banco.

Al 30 de junio de 2019, Crediscotia Financiera lidera el sistema de empresas financieras, ocupando la primera posicion a nivel de

colocaciones, depdsitos y de patrimonio. La cuota de mercado de la Entidad se presenta en la siguiente tabla:

Crediscotia Financiera S.A.
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Tabla 2
CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.

Participacion de Mercado dentro del Sistema de Banca Multiple

Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15
Créditos Directos 32.62% 34.84% 34.84% 34.22% 36.36%
Depositos Totales 36.69% 40.87% 40.87% 42.11% 46.46%
Patrimonio 32.79% 34.84% 33.84% 31.69% 29.90%

Fuente: SBS, Crediscotia Financiera / Elaboracién: Moody's Local PE

Desarrollos Recientes

Entre los principales hechos de relevancia del periodo, resalta que, en Junta General de Accionistas de fecha 28 de marzo de 2019, se
acordo pagar en dividendos por S/148.8 millones, capitalizar S/74.4 millones y constituir reservas legales por S/24.8 millones. Asimismo,
el 8 de mayo de 2019, la Superintendencia del Mercado de Valores aprob¢ la inscripcion anticipada del Quinto Programa de Certificados
de Depositos Negociables por S/500.0 millones.

Gestion de Riesgos

Gestion de Riego de Crédito

La gestion del riesgo crediticio de la Financiera se enfoca en procesos asociados al ciclo de vida de los créditos: admision, seguimiento y
cobranza, para lo cual diferencia los dos principales segmentos que administra que son consumo y microempresa. En cuanto a la
admision, se gestiona por medio de una base de datos de créditos de clientes pre-aprobados a través de un credit scoring, que es elaborado
en base al apetito y tolerancia al riesgo de la Entidad. Posteriormente, se realiza el seguimiento a los créditos otorgados a través de
indicadores que funcionan como alertas tempranas. Por otro lado, para la cobranza cuentan con modelos estadisticos que se encuentran
segmentados segun los distintos tipos de crédito.

Gestién de Riesgo de Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo de mercado considera el riesgo de tasas de interés, riesgo cambiario y riesgo de precio, la cual es manejada por la
Gerencia de Riesgos empleando diversos métodos con la finalidad de medir y pronosticar el riesgo de mercado. Por su parte, la gestién
del riesgo de liquidez se basa en el cumplimiento de los limites de control de liquidez (internos y legales), asi como el seguimiento de las
brechas de liquidez por plazos de vencimiento. Ademas, en linea con lo establecido por el regulador, se realizan pruebas de estrés de
liquidez. Cabe mencionar que, por la elevada concentracién de depésitos de la Financiera, los limites minimos para los ratios de liquidez
en MN y ME exigidos por la SBS son de 10% y 25%, respectivamente.

Gestion de Riesgo Operacional

La definicion del apetito por riesgo operacional se basa en el nivel de pérdidas maximas a nivel de todo el Grupo Crediscotia Financiera,
a partir del cual se establece un nivel por cada una de las empresas que lo conforman. Entre las principales metodologias utilizadas para
el riesgo operacional se tiene la de eventos de pérdida, de indicadores de riesgos, de continuidad de negocio, entre otras. Adicionalmente,
cabe indicar que Crediscotia cuenta con la autorizacién de la SBS para la aplicacion del Método Estandar Alternativo para el calculo del
requerimiento del patrimonio efectivo por riesgo operacional.

Gestion de Riesgo de Grupo Econémico y Conglomerado Financiero

Crediscotia Financiera S.A. forma parte del Grupo Scotiabank, al ser de propiedad de Scotiabank Perti S.A.A. Otras empresas que
consolidan con el Banco son: (i) Servicios Cobranzas e Inversiones S.A.C,, (i) Scotia Sociedad Agente de Bolsa S.A,, (iii) Scotia Fondos
Sociedad Administradora de Fondos Mutuos S.A. (iv) Scotia Sociedad Titulizadora S.A,, {v) Promocién de Proyectos Inmobiliarios y
Comerciales S.A., y (vi) sociedades de proposito especial, como el Fideicomiso CrediScotia - Dinero Electronico y el Patrimonio en
Fideicomiso sobre Inmuebles Depsa. En linea con la Resolucién SBS N°11823-2010, el Banco presenta estados financieros consolidados,
los mismos que fueron auditados sin salvedades al 31 de diciembre de 2018,
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Analisis Financiero de Crediscotia Financiera S.A.

Activos y Calidad de Cartera

INDICADORES DE MOROSIDAD POR ENCIMA DEL PROMEDIO DEL SISTEMA ASOCIADO AL NICHO DE MERCADO DE LA ENTIDAD

Al 30 de junio de 2019, los activos de la Financiera continuaron incrementandose producto de un aumento en los fondos disponibles, asi
como por el crecimiento de la cartera bruta, la cual aumento6 en 7.64% respecto al mismo periodo de 2018 al totalizar S/4,398.4 millones.
Al medir la composicion de la cartera por tipo de crédito, se observa un crecimiento de $/274.1 millones en consumo no revolvente
derivado de las campafias de préstamos, mientras que las tarjetas de crédito incrementaron en S/74.8 millones en parte por la alianza
con las tiendas Makro. No obstante, dicho aumento fue parcialmente contrarrestado por un ajuste en los créditos otorgados a pequefias
y microempresas, los cuales disminuyeron interanualmente en conjunto en S/37.9 millones. En cuanto a la estructura de las colocaciones
por actividades empresariales definidas por la SBS, al corte de anélisis la mayor concentracion se da en comercio (51.79%), seguido de
manufactura (11.10%), aunque ambos sectores disminuyen sus colocaciones entre junio de 2018 y 2019. De analizar la calidad crediticia
del portafolio de colocaciones, se aprecia una ligera mejora en el ratio de cartera atrasada, mientras que el ratio de cartera problema
(cartera atrasada y refinanciada) aumenta. Por su parte, la mora real (indicador que incluye en la cartera problema los castigos realizados
en los ultimos 12 meses) aumenta en linea con los mayores créditos castigados (S/510.9 millones entre junio de 2018 y 2019), estando
el mismo asociado al alto nivel de préstamos de consumo que mantiene la Financiera.

Con referencia a las provisiones para créditos directos, se aprecia un aumento interanual de S/35.1 millones en el stock, crecimiento
inferior al presentado por la cartera problema (+5/36.5 millones). De este modo, la cobertura con provisiones a la cartera atrasada logra
mejorar mientras que respecto a la cartera problema disminuye. Asimismo, las provisiones no logran cubrir la cartera critica (colocaciones
cuyo riesgo de deudor es Dudoso, Deficiente y Pérdida), presentando un ajuste entre junio de 2018 y 2019, dado que dicha cartera se
incrementa ligeramente a 12.48%, desde 12.33%.

Gréfico 1 Gréfico 2
Evolucion de Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Evolucion de Indicadores de Calidad de Cartera
B Medianas Empresas M Pequefias Empresas B Microempresas mmmmmmm Cartera Atrasada mmmsn Cartera Problema
= Consumo Revolvente ® Consumo No Revolvente = Mora Real == == == = Provision/Cartera Atrada
100% @= «= «= @ Provision/Cartera Problema == e == » Provision/Cartera Critica
00% 50% 250%
o 195.51% 196.21%
80% 40% 180.719% 185.67% 188.40% 190.30% -———- 200%

53.98% M 56.38%

60%

0

B3ow % azew . 150% ©
2 Seo 113.65% 109.78% 112.96% 111.67% g
5 109.23% 100.17% g 7g0gm - =

40% 0% TS eeadLT 95.29% 93BA% 1009, §

o 9.90%
20% 10% 50%
0% 0% 0%
Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.18 Jun.18 Jun.19 Dic15 Dic16 Dicl7 Dic18 Jun.18  Jun.19
Fuente: Crediscotia Financiera / Elaboracion: Moody's Local PE Fuente: Crediscotia Financiera / Elaboracion: Moody's Local PE

Pasivos y Estructura de Fondeo

EMISION DE INSTRUMENTOS DE DEUDA DIVERSIFICA LA ESTRUCTURA DE FONDEO DEL ACTIVO

Al 30 de junio de 2019, la Financiera presenta un nivel creciente en los pasivos sustentado principalmente en las mayores captaciones
de depositos, las cuales pasaron a $/2,905.5 millones desde $/2,786.1 en junio de 2018, esto ultimo en linea con el objetivo de la Entidad
de mejorar su costo de fondeo sin descuidar la concentracién de depositantes. En tal sentido, el principal aumento interanual en términos
nominales se aprecia en los depositos a plazo (+5/75.5 millones), seguido de los depdsitos a la vista y de ahorro (+5/39.8 millones),
siendo la concentracion de los principales depositantes menor entre junio de 2018 y la fecha de corte. No obstante lo anterior, la Entidad
mantiene como reto seguir reduciendo de manera gradual los niveles actuales de concentracion, dado que ello la expone a un mayor
riesgo de liquidez ante un eventual retiro masivo de fondos a nivel sistémico.

Por otro lado, la Financiera fondea igualmente sus operaciones a través de adeudos que corresponden en su mayorfa a obligaciones con
su matriz (SBP), lo cual se considera positivo, pues refleja el respaldo que le brinda su accionista, ademas de contribuir con mejorar el
costo de fondeo, habiendo incrementado su posicién entre pericdos analizados en $/112.7 millones. Igualmente, la Financiera utiliza otras
fuentes alternativas de financiamiento, tras haber realizado diversas emisiones en el mercado de capitales local. Tal es asi que, a la fecha
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de andlisis, mantiene en circulacién la Primera Emision (Serie A) del Primer Programa de Bonos Subordinados por $/130.0 millones,
ademas de haber colocado, en el mes de junio de 2019, la Primera Emisién (Serie A) del Quinto Programa de Certificados de Depdsitos
Negociables por $/96.1 millones. En tanto, el patrimonio como fuente de fondeo incremento ligeramente a 18.67% desde 18.30%, tras
haber capitalizado S/74.4 millones y constituido reservas por S/24.8 millones.

Gréfico 3 Gréfico 4
Evoluciéon de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Evolucion de la Concentracion de Principales Depositantes
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Solvencia

FORTALECIMIENTO DE INDICADORES PERMITE SOSTENER CRECIMIENTO ESPERADO

El crecimiento observado en el patrimonio y su mayor participacion dentro de la estructura de fondeo de la Financiera logra mejorar los
indicadores de solvencia y endeudamiento. Tal es asi que el indicador de endeudamiento patrimonial pasa a 4.36 desde 4.46 veces entre
junio de 2018 y 2019, mientras que el ratio de capital global se incrementa a 19.09% desde 17.98% en el mismo lapso, situdndose este
ultimo indicador por encima del promedio de Financieras, lo cual a su vez le brinda espacio para solventar su crecimiento futuro.

Rentabilidad y Eficiencia

AJUSTE EN MARGENES E INDICADORES DE RENTABILIDAD PRODUCTO DEL AUMENTO EN LOS GASTOS FINANCIEROS Y PROVISIONES
DE CARTERA

Al 30 de junio de 2019, la utilidad neta de la Financiera totalizé S/115.6 millones, disminuyendo en 4.00% respecto al mismo periodo
del ejercicio previo, lo cual se encuentra asociado a un importante aumento en el gasto por provisiones y, en menor proporcion, a la
mayor carga operativa. Con referencia a los ingresos financieros, estos crecieron en 5.77% entre periodos, en linea con el mayor saldo de
colocaciones y el rendimiento de estas. En tanto, los gastos financieros aumentaron en 15.54% por las mayores obligaciones con el
publico y las mayores tasas pasivas registradas. Lo anterior conllevé a que el margen financiero bruto se ajuste a 88.19% al corte de
analisis, desde 89.19% a junio de 2018, mientras que el margen financiero neto se situd en 50.41%, desde 53.70%, asociado al aumento
de las provisiones del periodo en linea con la composicién de la cartera de colocaciones de la Financiera, orientada en mas del 80% a
créditos de consumo. Por su parte, los gastos generales se incrementaron en 6.74% en los Ultimos 12 meses, principalmente por los
gastos relacionados a la alianza con Makro, conllevando a que el margen operacional retroceda a 24.50%, desde 27.14%. No obstante
lo anterior, los principales indicadores de eficiencia logran mejorar entre periodos analizados, posicionandose favorablemente respecto
al promedio de Financieras.

Al registrarse una menor utilidad neta, el retorno promedio anualizado de los activos (ROAA) y del patrimonio (ROAE) disminuyen a
27.28%y 5.04%, desde 30.55% y 5.44%, respectivamente, aunque se mantienen por encima del promedio de Financieras.

5 Crediscotia Financiera S.A.
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Gréfico 5 Gréfico 6
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Liquidez y Calce de Operaciones

RATIOS DE LIQUIDEZ ADECUADOS, AUNQUE SE POSICIONAN LIGERAMENTE POR DEBAJO DEL PROMEDIO DE LOS PARES

Los fondos disponibles de la Financiera sumaron $/898.6 millones al 30 de junio de 2019, tras incrementarse en 15.26% respecto al
mismo periodo de 2018, observandose un mayor nivel de caja y bancos (+5/106.9 millones) por el encaje legal y depdsitos overnight, asi
como por un aumento en el portafolio de inversiones (+5/86.0 millones). Cabe indicar que este Gltimo esta mayoritariamente compuesto
por Certificados de Deposito del BCRP. A pesar de lo detallado, los principales indicadores de liquidez se ajustan ligeramente, pasando el
Ratio de Liquidez en Moneda Nacional (RLun) a 19.32% desde 20.76%, y el de moneda extranjera (RLue) @ 119.66% desde 128.93% entre
periodos analizados, ambos ubicandose por encima de los requerimientos minimos regulatorios, aunque por debajo de lo presentado en
promedio por sus pares. Por otro lado, la Financiera cumple con los limites regulatorios para los ratios de liquidez adicionales, tales como
el Ratio de Inversiones Liquidas en moneda nacional (RILwn) y los Ratios de Cobertura de Liquidez en Moneda Nacional y Extranjera.

En cuanto al analisis del calce entre activos y pasivos, se observan algunos descalces en ciertas bandas individuales; no obstante, la brecha
acumulada de la Entidad refleja una posicion superavitaria global equivalente al 108.90% de su patrimonio efectivo al 30 de junio de
2019. Igualmente, cabe resaltar que la Entidad cuenta con un plan de contingencia a nivel del Grupo Scotiabank, que incorpora
lineamientos para hacer frente a posibles problemas de liquidez estableciendo funciones y responsabilidades en Crediscotia Financiera y
en cada una de las subsidiarias. Asimismo, mantienen lineas disponibles con entidades financieras locales y extranjeras que podrian ser
utilizadas ante escenarios de estrés de liquidez.

Gréfico 6 Gréfico7
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CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.

Miles de Soles

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Jun-19 Dic-18 Jun-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15
ACTIVOS
Cajay Canje 93,762 93,333 88,681 81,003 54,921 67,462
BCRP, bancos locales y del exterior 397,688 413,784 295,877 297,315 488,975 466,786
Otros 993 936 935 905 3,409 3,440
Total Caja y Bancos 492,442 508,053 385,493 379,223 547,305 537,689
Inv. a Valor Razonable y Disponibles para la Venta 346,798 277,344 260,789 355,223 147,965 287,581
Fondos Interbancarios 59,400 115,500 133,400 116,000 96,800 11,000
Fondos Disponibles 898,640 900,897 779,682 850,446 792,070 836,270
Colocaciones Vigentes 3,925,077 3,795,143 3,649,196 3,496,883 3,101,144 3,074,875
Créditos Refinanciados y Reestructurados 203,925 205,273 184,465 168,771 110,466 60,470
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 269,387 279,845 252,397 256,601 226,234 225,884
Cartera Problema 473,312 485,118 436,862 425,371 336,700 286,355
Colocaciones Brutas 4,398,388 4,280,261 4,086,058 3,922,254 3,437,844 3,361,230
Provisiones de Cartera (528,555) (532,557) (493,468) (483,435) (420,041) (408,205)
Intereses y Comisiones No Devengados (4,747) (6,019) (7,767) (10,355) (11,685) (6,226)
Colocaciones Netas 3,865,092 3,741,685 3,584,823 3,428,465 3,006,118 2,946,799
Otros rendimientos devengados y cuentas por cobrar 131,880 127,493 116,676 122,851 107,307 103,958
Bienes adjudicados, daciones y leasing en proceso 278 278 253 160 481 511
Inversiones Financieras Permanentes - - - - 980 465
Activos fijos netos 32,618 34,914 34,931 37,203 35,259 42,854
Otros activos 97,649 90,802 96,862 89,024 155,414 80,578
TOTAL ACTIVOS 5,026,157 4,896,069 4,613,228 4,528,148 4,097,630 4,011,435
PASIVOS
Depdsitos a la vista y de ahorro 299,433 280,682 259,621 256,453 176,223 98,059
Depdsitos a plazo 2,477,452 2,566,615 2,401,979 2,343,401 2,063,153 2,138,041
Compensacién por Tiempo de Servicios 108,490 109,172 107,426 104,826 91,225 72,648
Otras Obligaciones 20,169 18,944 17,096 15,665 11,478 14,467
Total Depositos y Obligaciones 2,905,544 2,975,412 2,786,123 2,720,345 2,342,078 2,323,216
Adeudados instituciones del pais 798,683 635,886 685,960 686,029 680,270 785,502
Total Adeudados 798,683 635,886 685,960 686,029 680,270 785,502
Obligaciones en circulacién no subordinadas 96,067 - - - 50,000 50,000
Bonos Subordinados 133,958 134,012 134,012 134,012 134,012 134,012
Total Emisiones 230,025 134,012 134,012 134,012 184,012 184,012
Cuentas por pagar 67,760 79,855 59,515 48,268 48,524 56,161
Intereses y otros gastos por pagar 42,760 40,169 41,528 45,397 45,023 45,401
Provisiones 29,908 28,178 31,349 27,336 24,150 22,893
Otros Pasivos 12,967 31,040 30,590 33,981 92,404 26,552
TOTAL PASIVO 4,087,647 3,924,551 3,769,077 3,695,368 3,416,460 3,443,736
PATRIMONIO NETO
Capital Social 679,495 605,110 605,110 485,108 387,914 320,854
Reservas 0 0 0 0 0 0
Ajustes al patrimonio 143,312 118,516 118,516 98,516 82,317 64,034
Resultados acumulados 59 (67) 59 410 207 (17)
Utilidad / Pérdida del ejercicio - - - 48,743 48,743 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 115,645 247,953 120,466 200,003 161,990 182,827
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 938,510 971,517 844,151 832,780 681,170 567,699
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CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.

Miles de Soles

ESTADO DE RESULTADOS Jun-19 Dic-18 Jun-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15
INGRESOS FINANCIEROS 692,378 1,331,936 654,614 1,199,022 1,122,201 1,061,345
GASTOS FINANCIEROS (81,789)  (145,159) (70,791)  (161,156)  (169,055)  (148,529)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 610,589 1,186,777 583,823 1,037,866 953,146 912,816
Provisiones para Créditos Directos (261,569) (40,640) (232,276) (418,146) (357,048) (273,874)
MARGEN FINANCIERO NETO 349,020 716,137 351,547 619,720 596,098 638,942
Ingresos Netos por Servicios Financieros 75,251 144,859 70,800 139,120 122,248 94,518
Utilidad (Pérdida) por Venta de Cartera - - - - - 1,112
GASTOS OPERATIVOS (424,271) 860,996 422,346 758,840 718,346 734,572
Personal y Directorio (254,652)  (499,539)  (244,687)  (458,009)  (463,113)  (467,805)
Generales (89,759)  (181,010) (90,200)  (180,658)  (191,630)  (204,177)
MARGEN OPERACIONAL NETO 164,894 318,529 154,488 277,351 271,483 263,627
Otras Provisiones, Depreciaciones y Amortizaciones (5,919) (11,818) (7,291) (1,765) (14,825) (10,465)
Ingresos / Gastos No Operacionales (758) 828 (358) (4,576) (2,409) (2,347)
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 162,941 350,467 170,010 284,489 237,999 253,955
Impuesto a la Renta (47,297)  (102,514) (49,544) (84,486) (76,009) (71,127)
UTILIDAD NETA DEL ANO 115,645 247,953 120,466 200,003 161,990 182,827
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CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Jun-19 Dic-18 Jun-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15
Liquidez
Disponible / Depésitos a la Vista y Ahorro 300.11% 320.97% 300.32% 331.62% 449.47% 852.82%
Colocaciones Netas / Dep6sitos Totales 133.02% 125.75% 128.67% 126.03% 128.35% 126.84%
20 Mayores Depositantes / Depdsitos Totales 42.87% 47.42% 48.75% 50.67% 43.71% 48.10%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 0.72x 0.64x 0.57x 0.62x 0.77x 0.75x
Ratio de liquidez M.N. 19.32% 21.17% 20.76% 21.15% 17.31% 20.39%
Ratio de liquidez M.E. 119.66% 188.00% 128.93% 134.69% 127.38% 114.86%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 57.27% 55.18% 59.71% 69.07% 47.17% 64.12%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 82.64% 70.38% 53.22% 39.60% 64.16% 57.11%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 115.94% 113.42% 100.88% 97.63% - -
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 117.20% 186.44% 211.64% 107.96% - -
Solvencia
Ratio de Capital Global 19.09% 17.43% 17.98% 15.95% 14.19% 15.09%
Fondos de Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 15.48% 13.79% 14.26% 12.09% 10.27% 10.82%
Cartera Atrasada / Patrimonio 28.70% 28.80% 29.90% 30.81% 33.21% 39.79%
Compromiso Patrimonial () -5.89% -4.88% -6.71% -6.97% -12.23% -21.46%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 6.12% 6.54% 6.18% 6.54% 6.58% 6.72%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 6.32% 5.70% 5.37% 5.66% 5.65% 5.91%
Cartera Problema @) / Colocaciones Brutas 10.76% 11.33% 10.69% 10.85% 9.79% 8.52%
g:z(iegr(a)sProblema () + Castigos / Colocaciones Brutas + 20.05% 20.05% 19.42% 19.08% 18.93% 15.61%
Provisiones / Cartera Atrasada 196.21% 190.30% 195.51% 188.40% 185.67% 180.71%
Provisiones / Cartera Problema ) 111.67% 109.78% 112.96% 113.65% 124.75% 142.55%
Provisiones / Cartera Critica @ 93.84% 96.36% 95.29% 97.25% 100.17% 109.23%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 88.19% 89.10% 89.19% 86.56% 84.94% 86.01%
Margen Financiero Neto 50.41% 53.77% 53.70% 51.69% 53.12% 60.20%
Margen Operacional Neto 24.50% 27.14% 27.14% 25.09% 22.74% 25.13%
Margen Neto 16.70% 18.62% 18.40% 16.68% 14.44% 17.23%
ROAE* 27.28% 27.48% 30.55% 26.42% 25.94% 35.04%
ROAA* 5.04% 5.26% 5.44% 4.64% 4.00% 4.68%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacion*® 26.90% 26.71% 27.75% 26.57% 26.55% 26.02%
Costo de Fondeo* 4.06% 3.91% 4.29% 4.69% 5.13% 4.52%
Spread Financiero* 22.84% 22.80% 23.46% 21.88% 21.43% 21.50%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta 0.00% 0.33% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 12.96% 13.59% 13.78% 15.07% 17.08% 19.24%
Eficiencia Operacional ) 37.17% 37.49% 37.40% 39.07% 43.16% 46.55%
Informacién Adicional
Numero de deudores 735,548 718,251 723,075 724,960 667,308 630,279
Crédito promedio (S/) 5,980 5,959 5,651 5,410 5,152 5,333
Numero de Personal 2,600 2,640 2,726 2,756 2,757 2,731
Numero de oficinas (segun SBS) 214 212 222 219 204 93
Castigos LTM (S/ Miles) 510,904 466,501 442,443 399,150 387,350 282,412
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 10.41% 9.83% 9.77% 9.24% 10.13% 7.75%

*Ultimos 12 meses.

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)
(2) Crédito en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(3) Cartera Atrasada y Refinanciada

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales
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Anexo |
Historia de Clasificaciéon”

Crediscotia Financiera S.A.

Clasificaciéon Anterior

Clasificacion Actual

Instrumento (con informacién financieraal  (con informacion financiera Definicién de la Categoria Actual
31.03.19)* al 30.06.19)
La Entidad posee una estructura financiera y
econdémica sélida y cuenta con la mas alta capacidad
. de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
Entidad A A . .
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.
Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pago de
Depésitos de Corto Plazo EQL 1+.pe EQL 1+.pe intereses y capital dentro de los términos y
condiciones pactados.
Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
- . intereses en los términos y condiciones pactados. Las
Depdsitos de Mediano y Largo Plazo AA.pe AA.pe diferencias entre esta clasificaciéon y la inmediata
superior son minimas.
Quinto Programa de (nueva) Qrado mas alto dg calidad. Existe certeza fie pago de
Certificados de Depdsitos N iabl EQL 1+.pe EQL 1+.pe intereses y capital dentro de los términos y
ertificados de Depositos Negociables P condiciones pactados.
Segundo Programa de Bonos Corporativos “len Befleja muy alta} ca.pacidad de. pagar el capital e
. s (altima) intereses en los términos y condiciones pactados. Las
Primera Emision AA.pe . . e ) .
. AA.pe diferencias entre esta clasificaciéon y la inmediata
(hasta por $/400.00 millones) superior son minimas.
Segundo Programa de Bonos Corporativos L Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
- (ultima) intereses en los términos y condiciones pactados. Las
Segunda Emisién AA.pe . . e ) .
. AA.pe diferencias entre esta clasificacién y la inmediata
(hasta por $/400.00 millones) superior son minimas.
Primer Programa de Bonos Subordinados Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
. s intereses en los términos y condiciones pactados. Las
Primera Emision AA-.pe AA-.pe

(hasta por S/130.00 millones)

diferencias entre esta clasificacién y la inmediata
superior son minimas.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las dltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/resources/res-documents/pe/clasificacioneshistoricas.pdf

2/ Sesion de Comité del 8 de mayo de 2079.
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Actividades Complementarias

De acuerdo a lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-SMV/01),
si la Clasificadora en el afio en que se realizo la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion
de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la
proporcion de los mismos en relacién a sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local PE comunica al mercado que al 31 de agosto
de 2019, los ingresos percibidos de Crediscotia Financiera S.A. correspondientes a Actividades Complementarias representan el 0.148%
de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacién
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2015, 2016, 2017 y 2018, asi como Estados Financieros Intermedios al 30 de
junio de 2018 y 2019 de Crediscotia Financiera S.A., e informacion adicional proporcionada por la Compaiia. Moody's Local PE comunica
al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo
que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local PE no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacién se realizan segun la regulacion
vigente. Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la metodologia vigente aprobada en
Sesion de Directorio de fecha 31/07/17. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun lo estipulado
por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.

Publicaciones Relacionadas

Informe de Clasificacion Anterior:
»  http://www.equilibrium.com.pe/Crediscotia.pdf

Resumen de la Metodologia de Clasificacién:
»  https://www.moodyslocal.com/resources/res-documents/pe/methodologies/moody's%20local%20peru_entidades%20financieras%20e%20instrumentos%20emitidos_web.pdf

1" Crediscotia Financiera S.A.
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calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 2.700.000 délares. MCO
y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones de MIS. La informacidn relativa a ciertas relaciones
que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una
participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”
["Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segln corresponda). Este documento estd destinado Ginicamente a “clientes
mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de
crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody’s Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ”") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSF) no es una Organizacién de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSF) son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que
no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia registradas
con la Agencia de Servicios Financieros de Japdn y sus nimeros de registro son los niimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segtin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y
titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (seguin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a MJKK o MSFJ (segtin corresponda) por sus
servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

En la preparacién de este material, Moodys Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del Mercado de Valores de Perti, Texto Unificado aprobado mediante
Decreto Supremo No. 093-2002-EF, el Reglamento para Agencias de Calificacion de Riesgos, aprobado por Resolucion SMV No. 032-2015-SMV / 01, y cualquier otra regulacion aplicable emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Per(, cuyas disposiciones prevalecerian sobre cualquier disposicion incluida en este documento en caso de incompatibilidad entre las mismas.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente
Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalmente documentos como el c6digo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.
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