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“LOS MERCADOS BAJISTAS SON OPORTUNIDADES

DISFRAZADAS DE DESAFIOS* EE.UU.: Citigroup Economic Surprise Index
— JOHN TEMPLETON (Grafico 1)
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Un Ultimo shock en los mercados fue un nuevo incremento
en la tasa de interés de largo plazo. Consideramos que
este incremento es insostenible y debe corregirse en linea
con una economia global mas débil (ver Grafico 9), pero
ya que ocurrié, el planeta afronta ahora costos financieros
mayores que agravan el riesgo de recesion.

LOS PLATOS ROTOS

La mezcla de los factores que mencionamos previamente
quitaron el apetito por riesgo de los inversionistas quienes
alcanzaron niveles de miedo extremo (ver Grafico 10). JEl
impacto? Correcciones importantes en la bolsa americana
que rompid su tendencia alcista de mediano plazo (ver
Grafico 11). Varios sectores clave de la bolsa americana
rompieron tendencias de mediano plazo también como
son el sector de semiconductores (ver Grafico 12) y de
constructores de casas (ver Grafico 13). Acciones clave de
gran tamafio que empujaron al alza la bolsa americana
como Amazon también rompieron a la baja sus
tendencias alcistas (ver Grafico 14).

Hacia adelante, estas correcciones deberian continuar
pues aun no se alcanzan niveles de sobreventa en los
precios de acciones. Ademas, las tasas altas que seguimos
viendo hasta ahora deberian justificar mayores
correcciones (ver Grafico 15). sHasta qué nivel puede caer
el mercado? Una herramienta Util para responder estas
preguntas es el famoso andlisis técnico. ;Qué nos dice?
Que la correccion podria llegar a 4,200, es decir, un 2% de
correccion adicional respecto del valor de cierre del

viernes.

Por estas razones, mantenemos nuestra vision tactica de
cautela respecto de la bolsa norteamericana para los
siguientes 6 a 12 meses.

EE.UU.: Nuevas Ordenes de Bienes Durables
excluyendo Aeronaves

(Gréfico 4)
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Fuente: Reserva Federal de Saint Louis. Informacion al 29 de setiembre de 2023.

EE.UU.: Crecimiento del PBI Anualizado
(Gréfico 5)
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Fuente: Reserva Federal de Saint Louis. Informacién al 29 de setiembre de 2023.

EE.UU.: Crecimiento del Consumo Privado

Anualizado
(Gréfico 6)
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Fuente: Reserva Federal de Saint Louis. Informacion al 29 de setiembre de 2023.
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Zona Euro: Indicadores lideres del clima empresarial Precio del Barril de Petréleo Internacional, USD por
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EE.UU.: Tasa de bonos soberanos a 10 afios Vs. indice de Miedo y Codicia
expectativas de inflacion (Grafico 10)
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S&P 500: Gréfico técnico Indice de Acciones de Semiconductores, SOX
(Grafico 11) (Gréfico 12)
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indice de Acciones de Constructoras de Casas, XHB
(Gréfico 13)
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Fuente: Stockcharts.com. Informacién al 29 de setiembre de 2023.

Tasa del tesoro a 10 afios Vs. Ratio PER
estimado para la bolsa norteamericana
(Gréfico 15)
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Precio de la Accidén de Amazon

(Gréfico 14)
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S.A.A™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Peru por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Pera.

Scotia Wealth Management®


mailto:daniel.morales@scotiabank.com.pe
mailto:victor.carranza@scotiabank.com.pe
mailto:erika.contreras@scotiabank.com.pe
mailto:jose.millasaky@scotiabank.com.pe

