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“EL PESIMISTA SE QUEJA DEL VIENTO; EL OPTIMISTA

ESPERA QUE CAMBIE; EL REALISTA AJUSTA LAS VELAS EE.UU.: Indicadores adelantados de actividad
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 06 de octubre de 2023.

16 anos (ver Grafico 4).
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Si bien este incremento no tiene una base fundamental -
EE.UU.: Tasa de bonos del tesoro a 10 anos (%)

detras (ver Grafico 5), el nivel alto de las tasas impacta (Grafico 4)
fuertemente en los mercados ya que ha superado el 6 -6
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que la bolsa norteamericana cierre al alza para la semana
completa. EE.UU.: Expectativas de inflacion, tasa real y rendimiento
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Dicho lo anterior, tras la publicacién del indicador los A O P L R

rendimientos del tesoro a 10 afios se dispararon hasta un
4.87% (ver Grafico 9) y el délar se fortalecié producto del
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Tasa Real 10Y Tasa Nominal 10Y

— Expectativas de inflacion

Unidos (ver Grafico 10). Sin embargo, se normalizaron a lo
EE.UU.: Rendimientos por dividendos del S&P 500 VS

largo del dia viernes. S ~
rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios

A QUE DEBEMOS MANTENERNOS ATENTOS? (Grafico 6)

El rebote visto el viernes no ha sido suficiente para 1: : ;O
devolver a la bolsa norteamericana a la tendencia alcista . .
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esto no ocurra, mantendremos nuestra vision de cautela . .
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EE.UU.: Creacion de nuevos empleos del sector no EE.UU.: Proyeccion de la tasa de politica monetaria
agricola (Grafico 8)
(Gréfico 7)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 09 de octubre de 2023.

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics. Informacion al 06 de octubre de 2023.

EE.UU.: Rentabilidad (Yield) de los Bonos del Precio del Ddélar norteamericano
Tesoro Norteamericano a 10 Anos (Grafico 10)
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