Market InSight.

“INVERTIR EN CONOCIMIENTO PAGA EL MEJOR INTERES.”
— BENJAMIN FRANKLIN

El inicio del 2024 no ha sido muy positivo para los
mercados. ;Es este el inicio de una nueva tendencia
bajista? Las

sQué esperamos? respuestas

preguntas estan en el presente Market InSight.

a estas

UN INICIO COMPLICADO

El 2023 cerré con un rendimiento significativo de casi
todas las clases de activos (ver Grafico 1). Acciones vy
bonos en general subieron, aunque la subida fue mas
intensa en el Ultimo trimestre del afo ante expectativas de
recorte muy acelerado de la tasa de referencia de la FED
(ver Gréfico 2).

Sin embargo, el 2024 ha iniciado con pocos brios. Las
bolsas del mundo abrieron en rojo y los bonos también
estan perdiendo valor (ver Graficos 3y 4). Y no es para
menos. Con la marcada subida del 2023, la bolsa alcanzd
niveles de sobre-compra y debian corregirse (ver Grafico
5). Lo mismo puede decirse de los precios de los bonos
que subieron muy fuerte en poco tiempo (ver Grafico 6).
Ademas, los datos econdmicos resultaron mas débiles de
lo esperado (ver Grafico 7) quitando apetito por riesgo en
los inversionistas globales. Finalmente, actas publicadas
de la ultima reunion del Banco Central de EE.UU. indican
que recortes de tasas estarian previstos quiza para fines
de este aflo, en marcado contraste con lo que espera el
mercado hoy: En marzo. En general, estos elementos
deberian prevalecer en las proximas semanas y marcar
una nueva tendencia bajista en las acciones globales, lo
que sustenta nuestra visién de cautela. Por el lado de los
bonos, estos igual deberian apreciarse como refugio ante
el deterioro macroeconémico, por lo que la reciente
correccion deberia tomarse como una oportunidad
renovada de entrada en particular para el segmento de
grado de inversion.
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Rendimiento de las principales clases de activos
durante el 2023

(Gréfico 1)
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Fuente: Bloomberg. Informacidn al 29 de diciembre del 2023.

Expectativas de recortes de la Reserva Federal
(Gréfico 2)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 05 de enero del 2024.

Rendimiento de los principales indices bursatiles

(Gréfico 3)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 05 de enero del 2024.
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Rendimiento de los principales indices de bonos
corporativos

(Gréfico 4) g:j:‘xz ;ili‘aﬁ:t;l;n\;:lge Cap Index INDX.
MRSI(14) 62.56

Precios de los principales indices bursatiles
(Gréfico 5)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 05 de enero del 2024. Fuente: Stockcharts. Informacién al 08 de enero del 2024.

Precio del indice de bonos a largo plazo Indice de sorpresas econdmicas
(Gréfico 6) (Grafico 7)
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@ Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracidn o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
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puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
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