
EE.UU.

− Los mercados cierran el 1er trimestre con ganancias luego de

una semana marcada por el optimismo de los inversionistas

en medio de turbulencias bancarias y altas tasas de interés.

− El lunes el mercado iniciaba transando al alza después que

las autoridades de EE.UU. dijeron que están considerando

expandir una línea de crédito de emergencia a los bancos.

− The Conference Board reportó el índice de confianza del

consumidor en 104.2 puntos en marzo, siendo el primer

incremento luego de dos caídas consecutivas.

− Por su parte, se reportó un aumento de 2,6% anual en el PBI

del cuarto trimestre de EE.UU. Los analistas esperaban un

crecimiento de 2.7%.

− Mientras tanto, el Departamento de Trabajo dio a conocer las

peticiones de subsidio por desempleo que sumaron 198 mil,

cifra mayor al dato anterior y al esperado por el mercado.

− El índice de PCE obtuvo crecimiento de 5.0% anual en

febrero, valor por debajo del 5.1% que se esperaba.

Informe semanal 

de mercados.
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EUROPA Y ASIA

− Esta semana, la tasa de desempleo de febrero en Europa fue

de 6.6%, una caída con respecto al mes anterior. Además, se

conoció la estimación de la inflación interanual de marzo,

registrando 6.9%, una desaceleración respecto al mes previo.

− El dato de inflación subyacente en la Zona Euro alcanzó un

récord en marzo, con una aceleración de 5.7% interanual

dando espacio para los funcionarios del Banco Central

Europeo de continuar con el alza de tasas de interés.

− En Japón, la producción industrial interanual reportó -0.6%,

un crecimiento respecto al último registro de -3.1%.

− Por otro lado, el PMI manufacturero de China en marzo fue

51.9 pts, registrando deterioro respecto a febrero (52.6 pts.)

Disclosure: La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para realizar
cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier decisión de inversión
adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.

PERÚ

− El tipo de cambio cerró la semana con ligera alza y cotizó en

S/3.76, valor por encima de la semana pasada.

Ult. 7 días MTD YTD
Global (MSCI ACWI) 3.47 % 2.82 % 6.84 %
Estados Unidos (S&P500) 3.48 % 3.51 % 7.03 %
Europa (EuroStoxx50) 5.50 % 4.33 % 15.42 %
Latinoamérica (MSCI Latam) 1.86 % 2.73 % 3.09 %
Perú (S&P/BVL) 2.58 % 2.48 % 3.99 %

Ult. 7 días MTD YTD
Grado de Inversión Global -0.44 % 2.22 % 2.90 %
High Yield Global 1.45 % 0.48 % 2.89 %
Tesoro Americano 7-10Y -0.77 % 3.67 % 3.54 %
Corporativos Latam US$ 1.28 % 1.37 % 1.32 %
Globales Perú US$ -0.25 % 3.01 % 3.98 %

( + ) Apreciación y ( - )Depreciación Nivel Ult. 7 días YTD
Euro (EUR) 1.08 0.73 % 1.25 %
Sol (PEN) 3.76 0.28 % 1.15 %
Peso Colombiano (COP) 4663 1.40 % 4.02 %
Peso Chileno (CLP) 795 1.94 % 7.01 %
Peso Mexicano (MXN) 18.0 2.19 % 8.05 %
Real Brasileño (BRL) 5.06 3.62 % 4.39 %

90

95

100

105

110

115

120

3
1

d
ic

0
5

e
n

e

1
0

e
n

e

1
5

e
n

e

2
0

e
n

e

2
5

e
n

e

3
0

e
n

e

0
4

fe
b

0
9

fe
b

1
4

fe
b

1
9

fe
b

2
4

fe
b

0
1

m
a
r

0
6

m
a
r

1
1

m
a
r

1
6

m
a
r

2
1

m
a
r

2
6

m
a
r

3
1

m
a
r

Evolución de los Principales Indicadores de

Renta Variable
(Índice 31Dic2022=100)

98

99

100

101

102

103

104

105

3
1

d
ic

0
5

e
n

e

1
0

e
n

e

1
5

e
n

e

2
0

e
n

e

2
5

e
n

e

3
0

e
n

e

0
4

fe
b

0
9

fe
b

1
4

fe
b

1
9

fe
b

2
4

fe
b

0
1

m
a
r

0
6

m
a
r

1
1

m
a
r

1
6

m
a
r

2
1

m
a
r

2
6

m
a
r

3
1

m
a
r

Evolución de los Principales Indicadores de

Renta Fija
(Índice 31Dic2022=100)

95

97

99

101

103

105

107

109

111

3
1

d
ic

0
5

e
n

e

1
0

e
n

e

1
5

e
n

e

2
0

e
n

e

2
5

e
n

e

3
0

e
n

e

0
4

fe
b

0
9

fe
b

1
4

fe
b

1
9

fe
b

2
4

fe
b

0
1

m
a
r

0
6

m
a
r

1
1

m
a
r

1
6

m
a
r

2
1

m
a
r

2
6

m
a
r

3
1

m
a
r

Evolución de las Principales Monedas versus

el Dólar Americano
(Índice 31Dic2022=100)



PRINCIPALES INDICADORES DE RENTA VARIABLE PRINCIPALES INDICADORES DE RENTA FIJA

Mercados Globales 
2/

Tasas
3/

Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022 Nivel Var 7d pbs. MTD YTD 2022

Mundo (MSCI ACWI) 647 3.47% 2.82% 6.84% -19.80% LIBOR 6M 5.31% 32.57 4.96 17.41 480.01

Estados Unidos (S&P500) 4,109 3.48% 3.51% 7.03% -19.44% LIBOR 12M 5.31% 49.64 -37.63 -17.69 489.90

Europa (EuroStoxx 50) 4,315 5.50% 4.33% 15.42% -16.98% Tesoro Americano 2Y 4.03% 25.86 -79.05 -40.05 369.36

Alemania (DAX) 15,629 5.53% 4.24% 13.90% -17.03% Tesoro Americano 5Y 3.57% 16.58 -60.85 -43.06 274.09

Francia (CAC 40) 7,322 5.42% 3.25% 14.78% -14.86% Tesoro Americano 10Y 3.47% 9.14 -45.24 -40.72 236.47

Reino Unido (FTSE 100) 7,632 4.06% -1.12% 4.53% -9.80% Corporativos Latam US$ 8.50% -15.00 16.00 18.00 310.00

Japón (Topix) 2,004 0.87% 2.81% 4.51% -16.52% Globales Peru 5Y 4.86% -3.55 -53.13 -66.52 344.57

China (Hang Seng) 20,400 2.43% 3.10% 2.49% -15.50%

Mercados Emergentes 2/ Índices

Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022 Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022

Mercados Emergentes 990 1.86% 2.73% 3.54% -22.37% Grado de Inversión Global 539 -0.44% 2.22% 2.90% -11.22%

Brasil (Bovespa) 10,188 6.91% 0.07% -3.13% 10.13% High Yield Global 513 1.45% 0.48% 2.89% -11.05%

Argentina (Merval) 245,716 10.33% -6.32% 3.06% 40.37% Tesoro Americano 7-10Y 2,583 -0.77% 3.67% 3.54% -14.73%

México (Mexbol) 53,904 4.74% 3.96% 20.29% -4.51% Corporativos Latam US$ 427 1.28% 1.37% 1.32% -11.72%

Colombia (COLCAP) 1,158 6.52% 1.95% -6.00% -23.53% Globales Perú US$ 827 -0.25% 3.01% 3.98% -19.22%

Chile (IPSA) 5,325 3.15% 2.42% 7.67% 22.85% PRINCIPALES MONEDAS
4/  

Perú (BVL) 21,898 2.58% 2.48% 3.99% 6.10% ( + ) Apreciación y ( - )Depreciación Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022

Sectores Estados Unidos Euro (EUR) 1.08 0.73% 2.49% 1.25% -5.85%

Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022 Libra (GBP) 1.23 0.85% 2.62% 2.10% -10.71%

Technology 2,639 3.41% 10.87% 21.49% -28.91% Yen (JPY) 132.9 -1.61% 2.49% -1.31% -12.20%

Financial 535 3.74% -9.74% -6.05% -12.35% Yuan (CNY) 6.87 -0.10% 0.90% 0.34% -7.85%

Healthcare 1,511 1.76% 2.06% -4.72% -3.55% Sol (PEN) 3.76 0.28% 0.81% 1.15% 5.13%

Utilities 344 3.05% 4.62% -4.04% -1.44% PRINCIPALES COMMODITIES

Energy 635 6.17% -0.49% -5.57% 59.04% Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022

Industrials 857 4.40% 0.55% 3.03% -7.10% Oro $/oz. 1,969 -0.75% 7.20% 7.82% -0.13%

GRÁFICO DE LA SEMANA Plata $/oz. 24.2 3.91% 15.24% 0.48% 2.95%

Cobre $/TM. 4.09 -0.17% -0.07% 7.45% -14.63%

Petróleo $/barril 75.7 9.25% -1.79% -5.72% 6.71%

Zinc $/TM. 2,938 1.03% -2.50% -1.74% -16.47%

GLOBAL EQUITY FACTORS5/

Nivel Últ.7 días MTD YTD 2022

Momentum 3,174 3.49% 0.88% -1.33% -17.79%

Value 1,412 4.17% 0.28% 5.54% -9.89%

Defensive 4,356 2.69% 3.96% 2.10% -9.79%

CIERRE DEL 2022 Y PROYECCIÓN PARA EL 2023

Perú - Scotiabank 2022 Nivel Actual Proyección 2023

Tipo de cambio 3.79 3.76 3.95

Producto Bruto Interno 2.70%    2.35%* 2.10%

Tasa de Referencia 7.50% 7.75% 7.25%

Inflación 8.50%        8.65%** 6.80%

Estados Unidos - Consenso de Mercado

S&P 500 3,800 4,109 -

Producto Bruto Interno 2.70%          2.60%*** 1.00%

Tasa de Referencia - Fed 4.25% 4.75% 5.25%

Inflación 6.50%              6.00%**** 6.80%

Oro $/oz. 1,829 1,969 1,807

Petróleo $/barril 75.2 75.7 94.5
1/Bloomberg y diarios varios. 3/

Variación en puntos basicos (100 pbs = 1%).
5/

Índices Globales de MSCI.
2/

Retornos expresados en dólares estadounidenses.
4/

Variación respecto al dólar americano. *Dato de enero 2023 (a/a)

  Fuente: Bloomberg, PIP, SBS, Scotiabank. **Dato de febrero 2023 (a/a) ***Dato del 4Q2022 (anualizado)

****Dato de febrero 2023 (a/a)
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Fuente: Goldman Sachs, Financial Times.

- Analistas esperan que BVL sería impulsada por mejores
precios de exportaciones en 2023 y ante la mejor previsión
de los precios de los metales. Pero hay riesgos que pueden
perturbar el escenario proyectado.

- La semana pasada Codelco, el mayor proveedor de cobre del
mundo, reveló que esperan una producción menor de hasta
un 7% este año, después de haber caído en 2022 por la
disminución de las leyes y los contratiempos operativos.

Proyección de reversas mundiales de cobre 


